
                                                                                                                               บริษัท เด็มโก จํากัด (มหาชน) 

สวนที่ 3 หนาที่ 1 
 

สวนท่ี 3 
         ฐานะการเงินและผลการดําเนินงาน  

13.  ขอมูลทางการเงินท่ีสําคัญ 

  งบการเงิน 

 สรุปรายงานสอบบัญชี 

  รายงานของผูสอบบัญชีสําหรับงบการเงินของบริษัท ในป 2557  ตรวจสอบโดยนางจินตนา  เตชะมนตรีกุล ผูสอบ
บัญชีรับอนุญาตเลขทะเบียน 5131 ไดแสดงความเห็นในรายงานสอบบัญชีอยางไมมีเง่ือนไข วางบการเงินไดแสดงฐานะ
การเงินและผลการดําเนินงาน โดยถูกตองสมควรในสาระสําคัญตามท่ีควรในสาระสําคัญตามมาตรฐานการรายงานทาง
การเงิน โดยมีขอมูลและเหตุการณที่เนนตามขอ (1) การเปล่ียนแปลงนโยบายบัญชีเน่ืองจากการนํามาตรฐานการบัญชี ฉบับที่ 
12 เรื่อง ภาษีเงินไดมาถือปฏิบัติ และ (2) ขอสังเกตหมายเหตุประกอบงบการเงินขอ 43 ซึ่งระบุวางบการเงินสําหรับปสิ้นสุด
วันที่ 31 ธันวาคม 2556 ไดมีการแกไขและออกใหมในงบการเงินรวม โดยจะรับรูสวนแบงกําไร(ขาดทุน)จากเงินลงทุนใน
บริษัทรวมและรับรูเงินลงทุนในบริษัทรวมตามสัดสวนการถือหุนที่บริษัทใหญมีสวนไดเสีย ตามรายงานลงวันที่ 3 เมษายน 
2557   

  รายงานของผูสอบบัญชีสําหรับงบการเงินของบริษัท ในป 2558  ตรวจสอบโดยนางสาวจินตนา  มหาวนิช ผูสอบ
บัญชีรับอนุญาตเลขทะเบียน 4687 ไดแสดงความเห็นในรายงานสอบบัญชีอยางไมมีเง่ือนไข วางบการเงินไดแสดงฐานะ
การเงินและผลการดําเนินงาน โดยถูกตองสมควรในสาระสําคัญตามท่ีควรในสาระสําคัญตามมาตรฐานการรายงานทาง
การเงิน โดยมีขอมูลและเหตุการณที่เนนขอใหสังเกตหมายเหตุประกอบงบการเงินขอ 29  บริษัท เด็มโก จํากัด (มหาชน) ไดมี
การเปล่ียนแปลงประมาณการหน้ีสินจากการปรับปรุงงานและมีคาสูญเสียโอกาสในการผลิต รวมท้ังคาใชจายอื่นที่เก่ียวของที่
บริษัทตองจายใหกับผูวาจางโดยมีรายละเอียดตามที่ไดอธิบายไวในหมายเหตุประกอบงบการเงิน ทั้งน้ีขาพเจามิไดใหขอสรุป
อยางมีเง่ือนไขตอกรณีน้ีแตอยางใด 

  รายงานของผูสอบบัญชีสําหรับงบการเงินของบริษัท ในป 2559  ตรวจสอบโดยนางสาวจินตนา  มหาวนิช ผูสอบ
บัญชีรับอนุญาตเลขทะเบียน 4687 ไดแสดงความเห็นในรายงานสอบบัญชีอยางไมมีเง่ือนไข วางบการเงินไดแสดงฐานะ
การเงินและผลการดําเนินงาน โดยถูกตองสมควรในสาระสําคัญตามท่ีควรในสาระสําคัญตามมาตรฐานการรายงานทาง
การเงิน โดยมีขอมูลและเหตุการณที่เนนขอใหสังเกตหมายเหตุประกอบงบการเงินขอ 4  เก่ียวกับการเปล่ียนแปลงนโยบาย
บัญชี บริษัทไดปรับยอนหลังงบการเงินรวมปกอนที่แสดงขอมูลเปรียบเทียบ เพ่ือสะทอนผลกระทบของรายการปรับปรุง
ดังกลาว ทั้งน้ี ขาพเจามิไดแสดงความเห็นอยางมีเง่ือนไขตอกรณีน้ีแตอยางใด  

  ทั้งน้ีการเปลี่ยนแปลงนโยบายบัญชีในป 2559 เก่ียวกับเปล่ียนแปลงการบันทึกรายการสินทรัพยระหวางกอสราง
ของบริษัทยอย(บริษัท เด็มโก เดอลาว จํากัด) เปนสินทรัพยไมมีตัวตน ประเภทสิทธิตามสัญญาสัมปทานตามมาตรฐานการ
รายงานทางการเงิน ฉบับที่ 12 เรื่อง ขอตกลงสัมปทาน 

 

 



                                                                                                                               บริษัท เด็มโก จํากัด (มหาชน) 

ตารางสรุปงบการเงินของบริษัท 
 

งบแสดงฐานะการเงิน 

สวนที่ 3 หนาที่ 2 
 

 
รายการ

 2557 2558 2559  2557  2558 2559

สินทรัพย

สินทรัพยหมุนเวียน

  เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด 604.53          611.62          705.63          628.00          639.90          745.53          

  ลูกหนี้การคาและลูกหนี้อ่ืน 1,344.89       1,301.98       1,314.61       1,367.47       1,301.71       1,388.70       

  มูลคางานท่ีเสรจ็แตยังไมเรยีกเก็บ 1,133.19       1,093.82       992.88          1,126.51       1,093.82       992.88          

  เงินใหกูยืมระยะส้ัน 6.76              23.47            35.31            6.77              23.47            25.30            

  สินคาคงเหลือ 105.95          87.27            138.92          327.78          253.09          316.57          

  สินทรพัยหมุนเวยีนอ่ืน 109.20          163.63          178.93          116.28          167.77          185.57          

รวมสินทรัพยหมุนเวียน 3,304.52       3,281.79       3,366.28       3,572.81       3,479.76       3,654.55       

สินทรัพยไมหมุนเวียน

  เงินฝากสถาบันการเงินท่ีมีภาระผูกพัน 31.50            31.50            31.50            32.07            31.50            31.50            

  เงินลงทุนในบรษัิทรวม 1,207.11       1,208.41       1,208.41       1,403.67       1,339.12       1,400.72       

  เงินลงทุนในบรษัิทยอย 297.60          491.65          532.37          -                -                -                

  เงินลงทุนในการรวมคา 60.82            60.82            60.82            12.13            66.82            72.80            

  เงินลงทุนระยะยาวอ่ืน 872.85          1,132.68       1,132.68       872.85          1,132.68       1,132.68       

  เงินใหกูยืมระยะยาว -                -                286.71          -                -                -                

  ท่ีดนิ อาคาร อุปกรณ 119.92          186.57          199.12          285.62          338.19          346.00          

  สินทรพัยไมมีตวัตน 6.22              6.60              7.54              7.86              119.35          415.52          

  อสังหารมิทรพัยเพื่อการลงทุน 6.80              6.80              6.80              9.06              6.80              6.80              

  สินทรพัยภาษีเงินไดรอตดับัญชี 11.15            172.51          252.91          14.30            175.68          257.54          

  สินทรพัยไมหมุนเวยีนอ่ืน 6.68              3.52              4.97              26.24            79.55            135.63          

รวมสินทรัพยไมหมุนเวียน 2,620.65       3,301.06       3,723.83       2,663.80       3,289.69       3,799.19       

รวมสินทรัพย 5,925.17       6,582.85       7,090.11       6,236.61       6,769.45       7,453.74       

งบเฉพาะบริษัท งบการเงินรวม

 

หนวย : ลานบาท 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



                                                                                                                               บริษัท เด็มโก จํากัด (มหาชน) 

งบแสดงฐานะการเงิน (ตอ) 
หนวย : ลานบาท  

รายการ

 2557 2558 2559  2557  2558 2559

หนี้สินและสวนของผูถือหุน

หนี้สินหมุนเวียน

  เงินเบิกเกินบัญชแีละเงินกูยืมระยะส้ันจากสถาบันการเงิน 1,324.94       1,263.71       1,722.30       1,453.21       1,313.71       1,795.22       

  เจาหนี้การคาและเจาหนี้อ่ืน 1,207.26       1,713.90       1,644.04       1,127.60       1,611.16       1,608.92       

  เงินกูยืมระยะส้ัน 115.00          60.00            61.30            115.00          60.00            61.30            

  สวนของหนี้สินระยะยาวท่ีถึงกําหนดชําระภายในหนึ่งป 10.45            11.25            255.68          19.79            20.46            262.22          

  ประมาณการหนี้สินระยะส้ัน 10.01            313.08          195.94          10.31            313.38          196.24          

  หนี้สินหมุนเวยีนอ่ืน 55.13            30.88            33.56            64.79            39.98            40.35            

รวมหนี้สินหมุนเวียน 2,722.79       3,392.82       3,912.82       2,790.70       3,358.69       3,964.25       

หนี้สินไมหมุนเวียน

  เงินกูยืมระยะยาว 5.80              195.42          423.91          49.92            230.32          452.45          

  ภาระผูกพันผลประโยชนพนักงาน 44.58            36.73            43.74            54.35            46.45            55.12            

  หนี้สินภาษีเงินไดรอตดับัญชี -                -                -                -                0.06              0.05              

รวมหนี้สินไมหมุนเวียน 50.38            232.15          467.65          104.27          276.83          507.62          

รวมหนี้สิน 2,773.17       3,624.97       4,380.47       2,894.97       3,635.52       4,471.87       

สวนของผูถือหุน

  ทุนท่ีออกและเรยีกชําระแลว 692.83          730.33          730.34          692.83          730.33          730.34          

  สวนเกินมูลคาหุนสามัญ 1,501.93       1,915.88       1,916.04       1,501.93       1,915.88       1,916.04       

  สวนเกินทุนจากการจําหนายหุนทุนซ้ือคืน 151.95          151.95          151.95          151.95          151.95          151.95          

  สวนเกินทุนจากการจายโดยใชหุนเปนเกณฑ 8.35              13.57            -                8.35              13.57            -                

   สวนเกินทุนจากการจายโดยใชหุนเปนเกณฑท่ีหมดอายุแลว -                -                16.36            -                -                16.36            

  สวนเกิน(ต่ํา)กวาทุนจากการเปล่ียนแปลงสวนไดเสียในบรษัิทยอย -                -                -                3.62              (0.87)             (0.87)             

  กําไร(ขาดทุน)สะสม

     จัดสรรแลว-สํารองตามกฎหมาย 81.64            81.64            81.64            81.64            81.64            81.64            

     ยังไมไดจัดสรร 715.30          64.51            (186.69)         905.71          226.76          65.93            

  องคประกอบอ่ืนของสวนของผูถือหุน -                -                0.31              -                -                

รวมสวนของผูถือหุนบริษัทใหญ 3,152.00       2,957.88       2,709.64       3,346.34       3,119.26       2,961.39       

   สวนไดเสียท่ีไมมีอํานาจควบคุม -                -                -                (4.70)             14.67            20.48            

รวมสวนของผูถือหุน 3,152.00       2,957.88       2,709.64       3,341.64       3,133.93       2,981.87       

รวมหนี้สินและสวนของผูถือหุน 5,925.17       6,582.85       7,090.11       6,236.61       6,769.45       7,453.74       

งบเฉพาะบริษัท งบการเงินรวม

 
 

 

 

 

 

 

สวนที่ 3 หนาที่ 3 
 



                                                                                                                               บริษัท เด็มโก จํากัด (มหาชน) 

งบกําไรขาดทุนเบ็ดเสร็จ 
หนวย: ลานบาท 

 

รายการ

2557 2558 2559 2557 2558 2559

รายไดจากการดําเนินงาน

  รายไดจากการใหบรกิาร 4,368.98       4,678.05       6,563.04       4,389.47       4,644.83       6,564.46       

  รายไดคากอสรางภายใตสัญญาสัมปทาน -                -                -                -                113.56          302.80          

  รายไดจากการขาย 5.26              130.64          245.75          466.16          519.33          499.68          

รวมรายได 4,374.24       4,808.69       6,808.79       4,855.63       5,277.72       7,366.94       

  ตนทุนบรกิาร 3,919.65       4,369.16       6,192.85       3,938.24       4,366.14       6,188.56       

  ตนทุนคากอสรางภายใตสัญญาสัมปทาน -                -                -                -                105.15          280.37          

  ตนทุนขาย 5.95              110.21          244.22          392.21          388.36          462.03          

รวมตนทุน 3,925.60       4,479.37       6,437.07       4,330.45       4,859.65       6,930.96       

กําไรขั้นตน 448.64          329.32          371.72          525.18          418.07          435.98          

  รายไดอ่ืน 26.04            21.13            50.19            64.45            43.48            66.51            

  กําไรจากการขายเงินลงทุนในบรษัิทรวม 11.73            -                -                -                -                -                

  รายไดเงินปนผล 207.02          239.60          123.25          -                -                -                

กําไรกอนหักคาใชจาย 693.43          590.05          545.16          589.63          461.55          502.49          

คาใชจายในการขายและบรหิาร 248.01          1,151.20       753.27          280.97          1,197.80       786.02          

คาตอบแทนผูบรหิาร 19.94            27.65            26.21            24.73            31.49            30.16            

รวมคาใชจาย 267.95          1,178.85       779.48          305.70          1,229.29       816.18          

สวนแบงกําไร(ขาดทุน)จากเงินลงทุนในบริษัทรวมและการรวมคา -                -                -                180.74          158.14          174.83          

กําไร(ขาดทุน)กอนหักตนทุนทางการเงินและภาษีเงินได 425.48          (588.80)         (234.32)         464.67          (609.60)         (138.86)         

  ตนทุนทางการเงิน 66.61            48.75            97.22            69.96            56.86            101.84          

  คาใชจาย(รายได)ภาษีเงินได 34.03            (164.41)         (80.39)           37.48            (164.62)         (81.85)           

กําไร(ขาดทุน)สุทธิ 324.84          (473.14)         (251.15)         357.23          (501.84)         (158.85)         

งบเฉพาะบริษัท งบการเงินรวม

 

 

 

สวนที่ 3 หนาที่ 4 
 



                                                                                                                      บริษัท เด็มโก จํากัด (มหาชน) 

งบกําไรขาดทุนเบ็ดเสร็จ (ตอ) 
หนวย: ลานบาท 

 

รายการ

2557 2558 2559 2557 2558 2559

กําไร(ขาดทุน)เบ็ดเสร็จอ่ืน

รายการท่ีจะไมจัดประเภทรายการใหมเขาไปไวในกําไรหรือขาดทุน

ในภายหลัง

   กําไร(ขาดทุน)จากการประมาณการตามหลักการ

   คณิตศาสตรประกันภัยสําหรบัโครงการ

   ผลประโยชนพนักงาน -                15.27            (0.07)             -                16.51            (0.07)             

   ภาษีเงินไดเ ก่ียวกับองคประกอบของกําไรขาดทุนเบ็ดเสรจ็อ่ืน -                (3.05)             0.01              -                (3.30)             0.01              

รายการท่ีจะจัดประเภทรายการใหมเขาไปไวในกําไรหรือขาดทุน

ในภายหลัง

   ผลตางของอัตราแลกเปล่ียนจากการแปลงคางบการเงิน -                -                0.32              (0.32)             -                

กําไร(ขาดทุน)เบ็ดเสร็จอ่ืนสําหรับป -                12.22            (0.06)             0.32              12.89            (0.06)             

กําไร(ขาดทุน)เบ็ดเสร็จรวม 324.84          (460.92)         (251.21)         357.55          (488.95)         (158.91)         

การแบงปนกําไร(ขาดทุน)

  สวนท่ีเปนของบรษัิทใหญ -                -                362.01          (502.28)         (160.77)         

  สวนท่ีเปนของสวนไดเสียท่ีไมมีอํานาจควบคุม -                -                (4.78)             0.44              1.92              

รวม -                -                357.23          (501.84)         (158.85)         

การแบงปนกําไร(ขาดทุน)เบ็ดเสร็จรวม

  สวนท่ีเปนของบรษัิทใหญ -                -                362.33          (489.39)         (160.83)         

  สวนท่ีเปนของสวนไดเสียท่ีไมมีอํานาจควบคุม -                -                (4.78)             0.44              1.92              

รวม -                -                357.55          (488.95)         (158.91)         

กําไร(ขาดทุน)ตอหุน (มูลคาท่ีตราไวหุนละ 1 บาท)

กําไร(ขาดทุน)ตอหุนข้ันพื้นฐาน 0.47              (0.65)             (0.34)             0.52              (0.69)             (0.22)             

กําไร(ขาดทุน)ตอหุนปรบัลด 0.47              (0.65)             (0.34)             0.52              (0.69)             (0.22             

งบเฉพาะบริษัท งบการเงินรวม

)  

 

งบกระแสเงินสด 
หนวย: ลานบาท 

รายการ

2557 2558 2559 2557 2558 2559

เงินสดสุทธิไดมา (ใชไป) จากกิจกรรมดําเนินงาน 27.66            (145.40)         (587.04)         (222.25)         (27.34)           (630.17)         

เงินสดสุทธิไดมา (ใชไป) จากกิจกรรมลงทุน 199.90 (157.37)         (249.57)         169.68 (197.48)         (212.58)         

เงินสดสุทธิไดมา (ใชไป) จากกิจกรรมจัดหาเงิน 50.49 309.87 930.61 310.27 237.02 948.39

เพิ่มข้ึน(ลดลง)ในผลตางของอัตราแลกเปล่ียนจากการ

แปลงคางบการเงิน -                -                -                0.32 (0.31)             -                

เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดเพิ่มข้ึน(ลดลง)สุทธิ 278.05          7.10              94.00            258.02          11.89            105.64          

งบเฉพาะบริษัท งบการเงินรวม
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อัตราสวนทางการเงินท่ีสําคัญ  

 2559  2558 2557  2559  2558 2557

อัตราสวนสภาพคลอง (Liquidity Ratio)

อัตราสวนสภาพคลอง (เทา) 0.86              0.97              1.21              0.92              1.04              1.28              

อัตราสวนสภาพคลองหมุนเรว็ (เทา) 0.82              0.94              1.17              0.84              0.96              1.16              

อัตราสวนหมุนเวยีนลูกหนี้การคา (เทา) 10.88            7.04              5.17              9.67              6.39              4.99              

ระยะเวลาการเก็บหนี้เฉล่ีย (วนั) 33.09            51.14            69.62            37.23            56.34            72.20            

   อัตราสวนหมุนเวยีนลูกหนี้การคาการขาย (เทา) 5.59              8.15              0.89              2.86              3.39              3.57              

   ระยะเวลาเก็บหนี้เฉล่ียการขาย (วนั) 64.40            44.17            405.04          125.87          106.19          100.71          

   อัตราสวนหมุนเวยีนลูกหนี้การคาการบรกิาร (เทา) 11.29            7.01              5.20              11.69            7.07              5.20              

   ระยะเวลาเก็บหนี้เฉล่ียการบรกิาร (วนั) 31.89            51.36            69.22            30.80            50.92            69.17            

อัตราสวนหมุนเวยีนสินคาคงเหลือ (เทา) 53.10            46.64            39.52            45.55            39.83            33.85            

ระยะเวลาการขายสินคาเฉล่ีย (วนั) 6.78              7.72              9.11              7.90              9.04              10.63            

อัตราสวนหมุนเวยีนเจาหนี้ (เทา) 8.03              6.22              4.53              9.51              8.65              5.13              

ระยะเวลาการชําระหนี้ (วนั) 44.83            57.88            79.55            37.85            41.62            70.14            

Cash Cycle (วนั) (4.96)             0.98              (0.82)             7.28              23.76            12.70            

อัตราสวนแสดงความสามารถในการทํากําไร(Profitability Ratio)

อัตรากําไรข้ันตน (%) 5.46              6.85              10.26            5.92              7.92              10.82            

    อัตราสวนกําไรข้ันตน (%) จากการขาย 0.62              15.64            (13.07)           0.51              2.48              15.86            

    อัตราสวนกําไรข้ันตน (%) จากการบรกิาร 5.98              7.07              10.28            5.41              5.44              10.28            

อัตรากําไรจากการดําเนินงาน (%) (5.25)             (17.23)           9.73              (4.26)             (14.55)           9.65              

อัตรากําไรสุทธิ (%) (3.60)             (9.33)             7.03              (2.14)             (9.43)             7.34              

อัตราผลตอบแทนผูถือหุน (%) (9.27)             (16.00)           10.31            (5.33)             (16.01)           10.81            

อัตราสวนแสดงประสิทธิภาพในการดําเนินงาน (Efficiency Ratio)

ผลตอบแทนจากสินทรพัย (%) (3.54)             (7.19)             5.48              (2.13)             (7.41)             5.79              

ผลตอบแทนจากสินทรพัยถาวร (%) (121.97)         (244.68)         257.53          (45.02)           (145.47)         123.12          

อัตราการหมุนของสินทรพัย (เทา) 0.96              0.73              0.74              0.99              0.78              0.78              

อัตราสวนวิเคราะหนโยบายทางการเงิน (Financial Policy Ratio)

อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน  (เทา) 1.62              1.23              0.88              1.50              1.16              0.87              

อัตราสวนความสามารถชําระดอกเบ้ีย  (เทา) (3.38)             (15.29)           3.42              (2.74)             (11.51)           4.48              

อัตราการจายปนผล  (%) -                (0.19)             55.32            -                (0.19)             50.00            

รายการ
งบเฉพาะบรษัิท งบการเงินรวม
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14.    การวิเคราะหและคําอธิบายของฝายจัดการ 

 14.1    คําอธิบายฐานะทางการเงินและผลการดําเนินงาน 

 ภาพรวมการดําเนินธุรกิจของบริษัท และ บริษัทยอย 

 บริษัทเฉพาะกิจการดําเนินธุรกิจใหบริการออกแบบจัดหา กอสราง และติดต้ังงานดานวิศวกรรมไฟฟา  ระบบ
ไฟฟาและเครื่องกล ดานเสาโทรคมนาคม ระบบอาณัติสัญญาณ ดานงานอนุรักษพลังงาน  ดานโรงไฟฟาพลังงานทดแทน 
ใหแกลูกคาภาครัฐและภาคเอกชน โดยวิธีประมูลงานเปนสวนใหญ 

 บริษัทยอยแหงที่  1 ไดแกบริษัท  เด็มโก  เพาเวอร จํากัด ดําเนินธุรกิจและจําหนายเสาโครงเหล็กสําหรับระบบ
สายสงไฟฟาแรงสูงและระบบโทรคมนาคม รวมถึงการผลิตและจําหนายกระแสไฟฟาจากพลังงานแสงอาทิตยบนหลังคา 
(solar rooftop)  

 บริษัทยอยแหงที่ 2 ไดแกบริษัท  เด็มโก อินดัสตรี้ จํากัด ดําเนินธุรกิจกอสรางงานดานโยธา และระบบทอ
แรงดันประเภทตางๆ 

 บริษัทยอยแหงที่ 3 ไดแกบริษัท เด็มโก เดอ ลาว จํากัด ดําเนินธุรกิจสัมปทานผลิตนํ้าประปา จําหนายใหกับ 
รัฐวิสาหกิจนํ้าประปาหลวงพระบาง ประเทศ สปป.ลาว ( จะเริ่มดําเนินธุรกิจและมีรายไดใน ป 2560) 

 ในภาพรวมการดําเนินธุรกิจของบริษัทและบริษัทยอยถือไดวาอยูในกลุมงานกอสรางและการลงทุนในธุรกิจ
พลังงานไฟฟา ซึ่งหนวยงานทั้งภาครัฐและเอกชน มีแผนการลงทุนที่ชัดเจนท้ังแผน PDP และแผน AEDP ซึ่งในการ
วิเคราะหผลการดําเนินงานของบริษัท สามารถแบงธุรกิจออกเปน 2 ลักษณะ คือ  

1) ธุรกิจงานบริการ ดําเนินธุรกิจในนามของ บริษัท  เด็มโก จํากัด (มหาชน)  งานบริการที่สรางรายไดหลัก
ใหแกบริษัท คือ งานรับเหมาดานวิศวกรรมไฟฟา และงานรับเหมากอสรางโรงไฟฟาพลังงานทดแทน  และงานระบบ
ไฟฟาและเครื่องกล โดยแบงกลุมลูกคาเปนงานภาครัฐ ประกอบดวย การไฟฟาฝายผลิตฯ การไฟฟานครหลวง และการ
ไฟฟาสวนภูมิภาคซึ่งลวนแต เปนลูกคาที่สําคัญ เน่ืองจากเปนหนวยงานที่มีหนาที่ในการจัดหาพลังงานไฟฟาใหเพียงพอ
ตอการใชงานของผูใชไฟ เปนเหตุใหการไฟฟา ทั้ง 3 แหง มีการกําหนดแผนการลงทุนในระยะยาวที่ชัดเจน และมีมูลคา
งบประมาณการลงทุนสูง ตามแผนพัฒนากําลังผลิตไฟฟา(POWER DEVELOPMENT PLAN-PDP)ซึ่งมีเปาหมายจะขยาย
กําลังการผลิตจากปจจุบันที่ 37,612 เมกกะวัตต เปน 70,335 เมกกะวัตต ในป 2579 สําหรับงานภาคเอกชน มีกลุม
ผูประกอบการโรงไฟฟาขนาดใหญ-ขนาดเล็ก-ขนาดเล็กมาก ( IPP , SPP , VSPP ) รวมถึงกลุมผูประกอบการนิคม
อุตสาหกรรม โรงงานอุตสาหกรรมขนาดใหญ เปนลูกคาที่สําคัญ อยางไรก็ตาม เน่ืองจากขอมูลการประมูลงานภาครัฐเปน
ขอมูลสาธารณะ จึงมีการแขงขันในการประมูลงานสูง เปนเหตุใหอัตรากําไรขั้นตนของงานภาครัฐมักตํ่ากวางาน
ภาคเอกชน  

 ดังน้ัน เพ่ือลดความเสี่ยงจากการประมูลงานท่ีมีสภาวะการแขงขันสูง บริษัทไดเขาสูการพัฒนาโครงการ
พลังงานทดแทน ทั้งโรงไฟฟาพลังงานลมและโรงไฟฟาพลังงานแสงอาทิตย รวมกับพันธมิตร โดยบริษัทเปนผูรับผิดชอบ
งานสํารวจ ออกแบบ ประเมินงบประมาณกอสราง ระบบไฟฟาและโยธา รวมทั้งเปนผูประสานงานกับหนวยงานที่
เก่ียวของ เชน กฟผ. ,กฟภ. ,กรมปาไม ,กรมทางหลวง เพ่ือใหการพัฒนาฯสําเร็จลุลวงสามารถเริ่มกอสราง ซึ่งบริษัทจะเปน
ผูกอสรางระบบไฟฟา และโยธา ทั้งโครงการ โดยในชวงแรกไมตองผานการประมูลงานเนื่องจากบริษัทอยูในฐานะของผู
รวมพัฒนาโครงการ อยางไรก็ตาม เมื่อภาครัฐไดสนับสนุนใหมีการลงทุนในการผลิตไฟฟาดวยพลังงานทดแทนตาม
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แผนพัฒนาพลังงานทดแทนและพลังงานทางเลือก(ALTERNATIVE  ENERGY DEVELOPMENT PLAN-AEDP) ซึ่งมี
เปาหมายจะขยายกําลังการผลิตจากปจจุบันที่ 7,490.40 เมกกะวัตต เปน 19,624.40 เมกกะวัตต ในป 2579 สงผลใหกลุม
ลูกคาขยายตัวเพ่ิมขึ้น การเขารับงานไดเขาสูการประมูลงานเชนเดียวกับงานระบบไฟฟาอื่นๆ ทั้งน้ีในชวง 5 ปที่ผานมา ถือ
ไดวาบริษัทเปนผูกอสรางโรงไฟฟาพลังงานลม และ โรงไฟฟาพลังงานแสงอาทิตยที่มีกําลังการผลิตรวมมากกวา 650 
เมกกะวัตตคิดเปนมูลคาสัญญารวมมากกวา 13,000 ลานบาท 

 นอกเหนือจากงานดานวิศวกรรมไฟฟาแลว บริษัทไดเขาสูตลาดงานดานระบบไฟฟาและเครื่องกล ไดแก งาน
วางระบบทอแกส ทอไอนํ้าแรงดันสูง รวมถึงการติดต้ังอุปกรณเครื่องกลในโรงงานอุตสาหกรรม ซึ่งเปนกลุมลูกคา
บริษัทเอกชนรายใหญ สงผลใหบริษัทมีโอกาสขยายธุรกิจและสรางรายไดเพ่ิมมากขึ้น     

 รายไดงานบริการเฉพาะกิจการ ในป 2557 มีมูลคาเทากับ 4,368.98 ลานบาทลดลงรอยละ 18 เมื่อเทียบกับป 
2556  โดยรายไดงานบริการสวนที่ลดลงไดแกงานกอสรางโรงไฟฟาพลังงานลมเน่ืองจากบริษัทไดลงนามในสัญญาจาง
กอสรางโรงไฟฟาพลังงานลมในชวงปลายปเปนเหตุใหรายไดงานพลังงานทดแทนในป 2557 สวนใหญมาจากโครงการ
โรงไฟฟาพลังงานแสงอาทิตย ทั้งน้ีในป 2557 งานวิศวกรรมไฟฟามีมูลคารวม 1,912.39  ลานบาท งานดานพลังงาน
ทดแทนมีมูลคางานรวม 1,874.36 ลานบาท สวนที่เหลือเปนงานกอสรางระบบไฟฟาและเครื่องกลมูลคา  582.23   ลาน
บาท หรือ คิดเปนสัดสวนรายได งานวิศวกรรมไฟฟา : งานพลังงานทดแทน : งานระบบไฟฟาและเครื่องกล เปนรอยละ   
44 : 43 : 13  ตามลําดับ สําหรับการเพ่ิมขึ้นของรายไดงานระบบไฟฟาและเครื่องกลมาจาก การเปดตลาดและขยายงานไปสู
การสรางระบบถังนํ้ามันสํารองขนาดใหญใหแก การไฟฟาฝายผลิตแหงประเทศไทย 

 สวน ในป 2558 รายไดงานบริการเฉพาะกิจการ มีมูลคาเทากับ 4,678.05 ลานบาท เพ่ิมขึ้นรอยละ 7 เมื่อเทียบ
กับป 2557 โดยรายไดงานบริการในสวนที่เพ่ิมขึ้นไดแกงานกอสรางโรงไฟฟาพลังงานแสงอาทิตยและพลังงานลม โดย 
รายไดงานดานวิศวกรรมไฟฟามีมูลคา 1,654.37 ลานบาท ลดลงรอยละ 13 เมื่อเทียบกับป 2557  สวนรายไดงานพลังงาน
ทดแทนมีมูลคารวม 2,983.71 ลานบาท คิดเปนเพ่ิมขึ้นรอยละ 59 จากป 2557 ในขณะที่ รายไดงานกอสรางระบบไฟฟา
และเครื่องกลมีมูลคา  39.97 ลานบาท หรือ คิดเปนสัดสวนรายได งานวิศวกรรมไฟฟา : งานพลังงานทดแทน : งานระบบ
ไฟฟาและเครื่องกล เปนรอยละ   35 : 64 : 1  ตามลําดับ  การเพ่ิมขึ้นของรายไดจากงานพลังงานทดแทนมาจากการขยาย
การลงทุนของผูพัฒนาโครงการโดยในป 2558 บริษัทมีโครงการพลังงานทดแทนท่ีอยูระหวางดําเนินการ ( Backlog ) 
ทั้งสิ้น 4 โครงการ มูลคาสัญญารวม  5,848.96 ลานบาท 

  ในป 2559 รายไดงานบริการเฉพาะกิจการ มีมูลคาเทากับ 6,563.04 ลานบาท เพ่ิมขึ้นรอยละ 40 เมื่อ
เทียบกับป 2558 โดยรายไดงานบริการในสวนที่เพ่ิมขึ้นไดแกงานกอสรางโครงการโรงไฟฟาพลังงานทดแทนของเอกชน 
มีมูลคารวม 3,818.91 ลานบาท คิดเปนเพ่ิมขึ้นรอยละ 28 จากป 2558 ในขณะที่ รายไดงานดานวิศวกรรมไฟฟามีมูลคา 
2,744.13 ลานบาท เพ่ิมขึ้นรอยละ 66 เมื่อเทียบกับป 2558  การเพ่ิมขึ้นของงานดานวิศวกรรมไฟฟามาจากการขยายการ
ลงทุนของการไฟฟาฝายผลิตแหงประเทศไทยในการเพ่ิมระบบสายสง เพ่ือรองรับการผลิตไฟฟาของโครงการพลังงาน
ทดแทน ทั้งน้ีโครงสรางรายไดงานบริการในป 2559  คิดเปนสัดสวนรายได งานวิศวกรรมไฟฟา : งานพลังงานทดแทน 
เปนรอยละ   42 : 58   ตามลําดับ  การเพ่ิมขึ้นของรายไดในงานกอสรางโครงการโรงไฟฟาพลังงานทดแทนของเอกชน ซึ่ง
บริษัทอยูระหวางกอสรางโรงไฟฟาพลังงานลม 3 โครงการ กําลังการผลิตติดต้ังรวม 246 เมกกะวัตต โรงไฟฟาพลังงาน
แสงอาทิตย 1 โครงการ กําลังการผลิตติดต้ัง 90 เมกกะวัตต รวมถึงงานกอสรางสายสงแรงสูง 230 เควี. 500 เควี และสถานี
ไฟฟาของการไฟฟาฝายผลิตแหงประเทศไทยและเอกชน ณ สิ้นป 2559 บริษัทมีงานที่อยูระหวางดําเนินการ(Backlog) 
มูลคาสัญญารวม 4,158.63 ลานบาท 



                                                                                                                      บริษัท เด็มโก จํากัด (มหาชน) 

สวนที่ 3 หนาที่ 9 
 

2) ธุรกิจงานขาย บริษัทประกอบธุรกิจการขายเสาโครงเหล็ก และอุปกรณไฟฟา ประเภทอุปกรณยึดจับบน
เสาไฟฟา โดยในชวงป 2555  ดําเนินธุรกิจในนาม บริษัท เด็มโก จํากัด (มหาชน)  ตอมา ในชวงกลางป 2556 บริษัทได
โอนกิจการขายเสาโครงเหล็ก และอุปกรณไฟฟา ประเภทอุปกรณยึดจับบนเสาไฟฟาใหกับบริษัทยอยคือบริษัท เด็มโก 
เพาเวอร จํากัด ดําเนินการ มีวัตถุประสงคที่จะแยกหนวยธุรกิจ ( Business Unit ) ใหชัดเจน   

 โดย ป 2557 งบเฉพาะกิจการของบริษัท มีรายไดจากการขายเทากับ 5.26 ลานบาท ลดลงรอยละ 94 จากป 2556  
โดยรายไดในป 2557 เปนเพียงการขายอุปกรณที่คงเหลืออยูในสตอค 

 สําหรับป 2558 งบเฉพาะกิจการของบริษัท มีรายไดจากการขายเพ่ิมขึ้นเปน 130.64 ลานบาท คิดเปนเพ่ิมขึ้นรอย
ละ 2,384 จากป 2557 เน่ืองจากในการรับงานกอสรางสายสงไฟฟาแรงสูง กับการไฟฟาฝายผลิตแหงประเทศไทย ( กฟผ ) 
จะมีงานรื้อถอนระบบไฟฟาและเสาโครงเหล็กเดิมซึ่งบริษัทสามารถนําวัสดุจากการร้ือถอนมาขายเปนรายไดที่เพ่ิมขึ้น อาจ
กลาวไดวา รายไดจากการขายที่ปรากฏในงบเฉพาะกิจการป 2558 เปนรายการพิเศษ ที่ไมไดเกิดจาก ธุรกิจการขายเสาโครง
เหล็ก และอุปกรณไฟฟา ซึ่งเปนธุรกิจหลัก 

 ในป 2559 งบเฉพาะกิจการของบริษัท มีรายไดจากการขายเพ่ิมขึ้นเปน 245.75 ลานบาท คิดเปนเพ่ิมขึ้นรอยละ 
88 จากป 2558 เน่ืองจากลูกคาด้ังเดิมของบริษัท 1 รายไดสั่งซื้ออุปกรณระบบไฟฟาสําหรับโครงการขนาดใหญ 

 สําหรับรายไดรวมของกิจการทั้งบริษัทใหญและบริษัทยอย  (งบการเงินรวม) ในป 2557 รายไดรวมของกิจการ
ในงบการเงินรวมเปนจํานวน 4,920.08 ลานบาท แยกเปนรายไดจากงานบริการ 4,389.47 ลานบาท รายไดจากการขาย 
466.16 ลานบาท และรายไดอื่น 64.45 ลานบาท โดยการลดลงของรายไดงานบริการคิดเปนรอยละ 17  เน่ืองมาจาก
ผลกระทบจากความขัดแยงทางดานการเมืองในชวงคร่ึงแรกของป 2557  ทําใหการลงทุนชะลอตัว สวนรายไดจากการขาย
ปรับตัวเพ่ิมขึ้นรอยละ 112 เน่ืองจากการขยายการลงทุนของผูประกอบการโทรศัพทเคล่ือนที่ระบบ 3 G 2,100 เมกกะเฮิรส 
ที่มีการประมูลใบอนุญาตไดในชวงที่ผานมา 

 สําหรับป 2558  รายไดรวมในงบการเงินรวมเปนจํานวน 5,321.20 ลานบาท แยกเปนรายไดจากงานบริการ 
4,644.83 ลานบาท รายไดจากการขาย 519.33 ลานบาท รายไดคากอสรางภายใตสัญญาสัมปทาน 113.56 บาท และ รายได
อื่น 43.48 ลานบาท โดยการเพ่ิมขึ้นของรายไดงานบริการรอยละ 6  เน่ืองมาจากการขยายการลงทุนของผูพัฒนาโครงการ
โรงไฟฟาพลังงานลม และโรงไฟฟาพลังงานแสงอาทิตยสงผลให บริษัทมีโครงการพลังงานทดแทนท่ีอยูระหวาง
ดําเนินการ ( Backlog ) ทั้งสิ้น 4 โครงการ มูลคาสัญญารวม 5,848.96 ลานบาท สวนการเพ่ิมขึ้นของรายไดจากการขายมา
จากคําสั่งซื้อเสาโครงเหล็กที่มีตอเน่ืองทั้งตลาดงานเสาโทรคมนาคมระบบ 3 G และ เสาโครงเหล็กสําหรับงานกอสราง
สายสงไฟฟาแรงสูง รวมถึงรายไดจากการขายอุปกรณระบบไฟฟาและโครงเหล็กที่รื้อถอนจากงานกอสรางสายสงแรงสูง
ใหแก กฟผ.ตามท่ีอธิบายใหทราบในวรรคกอน 

 ในป 2559  รายไดรวมในงบการเงินรวมเปนจํานวน 7,433.45 ลานบาท  แยกเปนรายไดจากงานบริการ 
6,564.46 ลานบาท รายไดจากการขาย 499.68 ลานบาท รายไดคากอสรางภายใตสัญญาสัมปทาน 302.80 ลานบาท และ 
รายไดอื่น 66.51 ลานบาท โดยการเพ่ิมขึ้นของรายไดงานบริการรอยละ 41  เปนรายไดในงานกอสรางโครงการโรงไฟฟา
พลังงานทดแทนของเอกชน ซึ่งบริษัทอยูระหวางกอสรางโรงไฟฟาพลังงานลม 3 โครงการ กําลังการผลิตติดต้ังรวม 246 
เมกะวัตต โรงไฟฟาพลังงานแสงอาทิตย 1 โครงการ กําลังการผลิตติดต้ัง 90 เมกะวัตต รวมถึงงานกอสรางสายสงแรงสูง 
230 เควี. 500 เควี และสถานีไฟฟาของการไฟฟาฝายผลิตแหงประเทศไทยและเอกชน 
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 ผลการดําเนินงาน 

 รายได 

 บริษัทมีนโยบายการรับรูรายไดของงานบริการดวยวิธีอัตราสวนของงานที่แลวเสร็จและรับรูรายไดจากการขาย
เมื่อสงมอบสินคาแลว โดยบริษัทเฉพาะกิจการมีรายไดรวมระหวางป 2557 – ป 2559 ซึ่งประกอบดวย รายไดจากงาน
บริการ,งานขาย,รายไดอื่น ๆ กําไรจากการขายเงินลงทุนและรายไดเงินปนผล  จํานวน 4,619.03 ลานบาท  5,069.42 ลาน
บาท และ 6,982.23 ลานบาท  ตามลําดับ คิดเปนอัตราการเพ่ิมขึ้นของรายไดรอยละ 10 และเพ่ิมขึ้นรอยละ 38 ตามลําดับ 
รายละเอียดของรายไดแยกเปน 

 1)   รายไดงานบริการ เฉพาะกิจการเปนรายไดจากงานบริการดานวิศวกรรม ประกอบดวย งานระบบจําหนาย
ไฟฟา งานสถานีไฟฟายอย และงานกอสรางสายสง งานระบบไฟฟาและเครื่องกล งานโทรคมนาคม งานโยธา และงาน
พลังงานทดแทน โดยรายไดงานบริการจากป 2557 – ป2559 มีมูลคาเทากับ  4,368.98  ลานบาท, 4,678.05 ลานบาท และ 
6,563.04 ลานบาท คิดเปน รอยละ 99 ,รอยละ 97และรอยละ 96 ของรายไดรวมในแตละปดังกลาว   

 สําหรับในป 2557 รายไดงานบริการลดลงรอยละ 18 จากป 2556 จากการลดลงของงานประเภทพลังงาน
ทดแทนโดยเฉพาะโรงไฟฟาพลังงานลม โดยงานในประเภทน้ีคิดเปนรอยละ 43 ของรายไดงานบริการ คิดเปนการลดลง
รอยละ 48 จากป 2556 สําหรับสาเหตุที่ลดลง เน่ืองจาก บริษัทไดลงนามในสัญญาจางกอสรางโรงไฟฟาพลังงานลมในชวง
ปลายป 2557 เปนเหตุใหรายไดงานพลังงานทดแทนในป 2557 สวนใหญมาจากโครงการโรงไฟฟาพลังงานแสงอาทิตย  
สําหรับรายไดงานบริการในป 2557 แยกเปนรายไดในภาครัฐ รอยละ 25 และภาคเอกชน รอยละ 75 

 ในป 2558 รายไดงานบริการเพ่ิมขึ้นรอยละ 7 จากป 2557 เปน 4,678.05 ลานบาทมาจากการขยายตัวของตลาด
งานดานวิศวกรรมไฟฟา จากการเพ่ิมขึ้นของงบประมาณการลงทุนของการไฟฟาฝายผลิตฯ ในการขยายระบบสงไฟฟา
ระยะท่ี 12 ซึ่งเปนการดําเนินงานกอสรางสายสงไฟฟาและสถานีไฟฟาแรงสูงหลายโครงการยอยทั่วพ้ืนที่ของประเทศ 
งบประมาณลงทุน 60,000 ลานบาทกําหนดแลวเสร็จทั้งโครงการ เดือนธันวาคม 2563 และ   โครงการปรับปรุงระบบสง
ไฟฟาบริเวณภาคตะวันตกและภาคใต เพ่ือเสริมความมั่นคงของระบบไฟฟา  ปองกันการเกิดไฟฟาดับ  สนองความ
ตองการการใชไฟฟาที่เพ่ิมขึ้น งบประมาณ 63,200 ลานบาท กําหนดแลวเสร็จทั้งโครงการในเดือนธันวาคม 2565   รวมถึง
การเพ่ิมขึ้นของงานประเภทพลังงานทดแทนทั้งโรงไฟฟาพลังงานแสงอาทิตยและพลังงานลม ซึ่งคิดเปนรอยละ 64  ของ
รายไดงานบริการ คิดเปนการเพ่ิมขึ้นรอยละ 59 จากป 2557 ซึ่งรายไดงานบริการแยกเปนรายไดในภาครัฐ รอยละ 21 และ
ภาคเอกชน รอยละ 79 

 สําหรับป 2559 รายไดงานบริการเพ่ิมขึ้นรอยละ 40 จากป 2558 เปน 6,563.04 ลานบาทมาจากงานกอสราง
โรงไฟฟาพลังงานทดแทนขนาดใหญ รวม 4 โครงการและงานกอสรางสายสงแรงสูง 230 เควี. 500 เควี และสถานีไฟฟา
ของการไฟฟาฝายผลิตแหงประเทศและเอกชน  ซึ่งคิดเปนรอยละ 42  ของรายไดงานบริการ คิดเปนการเพิ่มขึ้นรอยละ 70 
จากป 2558 ซึ่งรายไดงานบริการแยกเปนรายไดในภาครัฐ รอยละ 30 และภาคเอกชน รอยละ 70 

 โดยในป 2559 รายไดงานบริการในงบการเงินรวมเทากับ 6,564.46 ลานบาท ไมแตกตางจากรายไดงานบริการ
ในงบการเงินเฉพาะกิจการ จํานวน 6,563.04 ลานบาท 
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 2) รายไดจากการขาย เปนรายไดจากการผลิตและจําหนายเสาโครงเหล็ก จําหนายอุปกรณไฟฟา และวัสดุ
อุปกรณกอสราง โดยรายไดจากการขายเฉพาะกิจการในป 2557 มีมูลคาเทากับ 5.26 ลานบาท คิดเปนรอยละ 0.12 ของ
รายไดรวม  

 สําหรับป 2558 รายไดจากการขายเฉพาะกิจการมีมูลคาเทากับ 130.64 ลานบาท คิดเปนรอยละ 2.72 ของรายได
รวม คิดเปนเพ่ิมขึ้นรอยละ 2,384 จากป 2557 จากการขายวัสดุอุปกรณที่รื้อถอนจากงานกอสรางสายสงไฟฟาใหแก กฟผ. 
ซึ่งไดอธิบายรายละเอียดใหทราบแลวในหัวขอ ธุรกิจงานขาย ในสวนที่ 3 หนา 10 

 โดยในป 2558 รายไดจากการขายในงบการเงินรวมเทากับ 519.33 ลานบาท เพ่ิมขึ้นรอยละ 11 จากป 2557 
เน่ืองมาจากการขยายการติดต้ังเสาสัญญาณ 3G ของกลุมผูประกอบการเสาโทรคมนาคมและการขายวัสดุอุปกรณที่รื้อถอน
จากงานกอสรางสายสงไฟฟา 

 สําหรับป 2559 รายไดจากการขายเฉพาะกิจการมีมูลคาเทากับ 245.75 ลานบาท คิดเปนรอยละ 3.61 ของรายได
รวม คิดเปนเพ่ิมขึ้นรอยละ 88 จากป 2558 จากการจําหนายอุปกรณระบบไฟฟาในโครงการขนาดใหญ 

 โดยในป 2559 รายไดจากการขายในงบการเงินรวมเทากับ 499.68 ลาน ลดลงรอยละ 4 จากป 2558 เน่ืองมาจาก
การลดลงของงานเสาโทรคมนาคมของผูประกอบการใหบริการเครือขายโทรศัพทเคล่ือนที่ 

3)  รายไดรวม  เฉพาะกิจการสําหรับป 2558 บริษัทมีรายไดรวมจากงบเฉพาะกิจการเทากับ  5,069.42 ลาน
บาท เพ่ิมขึ้นจากป 2557 คิดเปนเพ่ิมขึ้นรอยละ 9.75 จากการเพ่ิมขึ้นของทั้งรายไดจากการขายเน่ืองจากมีรายไดพิเศษจาก
การขายวัสดุอุปกรณที่รื้อถอนจากงานกอสรางสายสงไฟฟาแรงสูง และการเพ่ิมขึ้นของรายไดจากงานบริการในการ
กอสรางโรงไฟฟาพลังงานแสงอาทิตยและพลังงานลมขนาดใหญ คิดเปนการเพ่ิมขึ้นของรายไดงานขายรอยละ 2,384 และ
รายไดงานบริการรอยละ 7 ตามลําดับ 

 สําหรับป 2559 บริษัทมีรายไดรวมจากงบเฉพาะกิจการเทากับ  6,982.23 ลานบาท เพ่ิมขึ้นจากป 2558 คิดเปน
เพ่ิมขึ้นรอยละ 37.73 จากการจําหนายอุปกรณระบบไฟฟาในโครงการขนาดใหญ และการเพ่ิมขึ้นงานกอสรางสายสงแรง
สูง 230 เควี. 500 เควี และสถานีไฟฟาของการไฟฟาฝายผลิตแหงประเทศและเอกชน คิดเปนการเพ่ิมขึ้นของรายไดงานขาย
รอยละ 88 และการเพิ่มขึ้นของรายไดงานบริการรอยละ 40 ตามลําดับ 

 สวนรายไดรวมจากงบการเงินรวมป 2558 – 2559 มีมูลคาเทากับ 5,321.20 ลานบาท และ 7,433.45 ลานบาท 
การเพ่ิมขึ้นของรายไดรวมในป 2559 เน่ืองมาจากงานกอสรางโรงไฟฟาพลังงานทดแทนขนาดใหญ รวม 4 โครงการ และ
งานกอสรางสายสงแรงสูง 230 เควี. 500 เควี และสถานีไฟฟาของการไฟฟาฝายผลิตแหงประเทศไทยและเอกชน  

 รายไดอื่นในงบเฉพาะกิจการป 2557 เทากับ 244.79 ลานบาท คิดเปนรอยละ 5 ของรายไดรวม ประกอบดวย 
เงินปนผลรับจากบริษัท อีโอลัส เพาเวอร จํากัด จํานวน 166.72 ลานบาทและบริษัท เด็มโก พาวเวอร จํากัด จํานวน 40.30 
ลานบาท, กําไรจากการจําหนายเงินลงทุนในบริษัทรวม, หน้ีสงสัยจะสูญรับคืน, ดอกเบี้ยรับ และคาเชาพ้ืนที่และ
สาธารณูปโภคของบริษัทยอย 
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 สําหรับรายไดอื่นในงบเฉพาะกิจการป 2558 เทากับ 260.73 ลานบาท คิดเปนรอยละ 5 ของรายไดรวม 
ประกอบดวย เงินปนผลรับจากบริษัท อีโอลัส เพาเวอร จํากัด จํานวน 169.30 ลานบาท และบริษัท เด็มโก พาวเวอร จํากัด 
จํานวน 70.30 ลานบาท, หน้ีสงสัยจะสูญรับคืน, ดอกเบี้ยรับ และคาเชาพ้ืนที่และสาธารณูปโภคของบริษัทยอย 

 โดยรายไดอื่นในงบเฉพาะกิจการป 2559 เทากับ 173.44 ลานบาท คิดเปนรอยละ 2 ของรายไดรวม 
ประกอบดวย เงินปนผลรับจากบริษัท อีโอลัส เพาเวอร จํากัด จํานวน 107.25 ลานบาท และบริษัท เด็มโก พาวเวอร จํากัด 
จํานวน 16 ลานบาท, หน้ีสงสัยจะสูญรับคืน, ดอกเบี้ยรับ และคาเชาพ้ืนที่และสาธารณูปโภคของบริษัทยอย 

  ในสวนของ บริษัท เด็มโก เพาเวอร จํากัด (กลาวถึงในหัวขอ ภาพรวมการดําเนินธุรกิจของบริษัท และบริษัท
ยอย ในสวนที่ 3 หนา 7 )  เปนบริษัทยอยที่บริษัทไดโอนกิจการในสวนของงานขายเสาโครงเหล็กและอุปกรณไฟฟา 
รวมถึงสิทธิประโยชนในการไดรับการสงเสริมการลงทุน(BOI) ใหกับบริษัทดังกลาวในชวงครึ่งหลังของป 2556 โดย
บริษัทถือหุนทั้งหมด วัตถุประสงคเพ่ือเปนการแยกการบริหารงานในลักษณะ Business Unit    สําหรับรายไดของบริษัท 
เด็มโกพาวเวอร จํากัด จะมาจากการขายเสาโครงเหล็กและอุปกรณไฟฟา ซึ่งจะแสดงผลการดําเนินงานเปนสวนหน่ึง
รายไดจากการขายในงบการเงินรวม    ทั้งน้ี ในป 2557   รายไดจากการขายในงบเฉพาะกิจการ เปนจํานวน 5.26 ลานบาท 
สวนรายไดจากการขายของบริษัทในงบการเงินรวมเทากับ 466.16 ลานบาท 

  โดยป 2558รายไดจากการขายของเฉพาะกิจการเปนจํานวน130.64 ลานบาท  ซึ่งมาจากการขายวัสดุอุปกรณที่
รื้อถอนจากงานกอสรางสายสงไฟฟาแรงสูงใหกับ กฟผ.  สวนรายไดจากการขายของบริษัทในงบการเงินรวมเทากับ 
519.33 ลานบาท ซึ่งสวนตางมาจากรายไดของบริษัทยอย ที่มาจากงานขายเสาโครงเหล็กสําหรับโทรคมนาคม ระบบ 3 G 
ที่มีคําสั่งซื้ออยางตอเน่ือง 

  โดยป 2559 รายไดจากการขายของเฉพาะกิจการเปนจํานวน 245.75 ลานบาท ซึ่งมาจากการจําหนายอุปกรณ
ระบบไฟฟาในโครงการขนาดใหญใหกับเอกชน สวนรายไดจากการขายของบริษัทในงบการเงินรวมเทากับ 499.68 ลาน
บาท ซึ่งสวนตางมาจากรายไดของบริษัทยอย ที่มาจากงานขายเสาโครงเหล็กสําหรับโทรคมนาคม ระบบ 3G ที่มีคําสั่งซื้อ
อยางตอเน่ือง 

  ในสวนของบริษัทยอย บริษัท เด็มโก อินดัสตรี่ จํากัด (กลาวถึงในหัวขอ ภาพรวมการดําเนินธุรกิจของบริษัท 
และบริษัทยอย ในสวนที่ 3 หนา 7 ) ดําเนินธุรกิจผลิตและติดต้ังโครงเหล็ก ภาชนะรับแรงดัน บริษัทเริ่มเขาลงทุนในป 
2551 และไดลงทุนสรางโรงงานขนาด 8,000  ตร.ม. เพ่ิมเติม โดยเริ่มเปดตลาดธุรกิจของบริษัทยอย ในป 2552 หากแต
กิจการไดรับผลกระทบจากปญหามาบตาพุด ปญหาวิกฤตทางการเงิน และความไมสงบทางการเมือง ทําใหการเปดตลาด
งานผลิตภาชนะรับแรงดันไมเปนไปตามเปาหมาย  อยางไรก็ตามต้ังแตป 2554-2555 บริษัทยอยไดขยายแนวธุรกิจเขาสู
งานกอสรางโยธา งานติดต้ังระบบเครื่องกล  จากกลุมโรงงานอุตสาหกรรมแถบพ้ืนที่ภาคตะวันออกโดยทําตลาดรวมกับ
บริษัท เด็มโก จํากัด (มหาชน) ในชวงป 2556 -  2558 บริษัทยอยไดเขารับชวงงานกอสรางโยธาทั้งโครงการโรงไฟฟา
พลังงานลม และ เขารับชวงงานงานติดต้ังระบบเครื่องกล ใหกับงานกอสรางถังนํ้ามันเช้ือเพลิงสํารองใหกับการไฟฟาฝาย
ผลิตฯ สําหรับป 2559 บริษัทยอยไดเริ่มรับงานติดต้ังเสาสัญญาณในระบบสื่อสาร 

  สําหรับบริษัท เด็มโก เดอลาว จํากัด(กลาวถึงในหัวขอ ภาพรวมการดําเนินธุรกิจของบริษัท และบริษัทยอย ใน
สวนที่ 3 หนา 7) ดําเนินธุรกิจสัมปทานผลิตนํ้าประปา จําหนายใหกับรัฐวิสาหกิจ นํ้าประปาหลวงพระบาง  โดยบริษัทได
เริ่มกอสรางโรงงานผลิตและระบบผลิต ต้ังแตป 2558 สงผลใหบริษัทเฉพาะกิจการมีรายไดงานกอสรางภายใตสัญญา
สัมปทานในป 2558-2559 จํานวน 113.56 ลานบาทและ 302.80 ลานบาท ตามลําดับ 
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สวนที่ 3 หนาที่ 13 
 

 ตนทุน 

  ตนทุนเฉพาะกิจการของบริษัท แบงออกเปน 2 สวน สอดคลองกับประเภทของรายได โดยบริษัทมีตนทุนรวม
ในป 2557 – 2559 จํานวน 3,925.60 ลานบาท 4,479.37 ลานบาท และ 6,437.07 ลานบาท ตามลําดับ คิดเปนเพ่ิมขึ้นอัตรา
รอยละ 14 และเพ่ิมขึ้นอัตรารอยละ 44 ตามลําดับ โดยมีรายละเอียดแยกเปน 

1) ตนทุนจากงานบริการ เฉพาะกิจการไดแก คาวัสดุอุปกรณ คาแรงงานทางตรง (Direct Labor Cost) และ
คาใชจายในการดําเนินงาน (Overhead Cost) โดยในป 2557 ตนทุนงานบริการเทากับ 3,919.65 ลานบาทโดยคิดสัดสวน
ตนทุนงานบริการตอรายไดงานบริการเปนรอยละ 90 สัดสวนลูกคาจากภาครัฐและลูกคาภาคเอกชนในป2557 เทากับรอย
ละ 25 และรอยละ 75 ตามลําดับ อัตราการลดลงของตนทุนบริการเทากับรอยละ 16 และอัตราการลดลงของรายไดงาน
บริการ คิดเปนเพ่ิมขึ้นรอยละ 18  
 สําหรับป 2558 ตนทุนงานบริการเฉพาะกิจการ เทากับ 4,369.16 ลานบาท โดยคิดสัดสวนตนทุนงานบริการตอ
รายไดงานบริการเปนรอยละ 93 สัดสวนลูกคาจากภาครัฐและลูกคาจากภาคเอกชนในป 2558  เทากับรอยละ 21 และรอย
ละ 79 ตามลําดับ อัตราการเพิ่มขึ้นของตนทุนบริการเทากับรอยละ 11 ในขณะที่อัตราการเพ่ิมของรายไดงานบริการ คิด
เปนเพ่ิมขึ้นรอยละ 7 เมื่อเทียบกับป 2557 ทั้งน้ีการเพ่ิมขึ้นของอัตราสวนตนทุนงานบริการตอรายไดในระหวางป 
2556 – 2558  มีสาเหตุมาจากการรับงานโครงการพลังงานแสงอาทิตยในชวงป 2556 – 2558  เปนโครงการขนาดใหญ 
หากแตมีลักษณะของโครงการที่ไมซับซอน เปนโครงการระยะสั้น และผูวาจางเปนผูจัดหาอุปกรณหลัก จึงเปนเหตุให
อัตรากําไรขั้นตนในโครงการประเภทนี้ไมสูงมากนัก ซึ่งอัตราสวนของงานโครงการพลังงานแสงอาทิตยคิดเปนรอยะ 36 
ของรายไดงานบริการในป 2558 
 โดยป 2559 ตนทุนงานบริการเทากับ 6,192.85 ลานบาท โดยคิดสัดสวนตนทุนงานบริการตอรายไดงานบริการ
เปนรอยละ 94 สัดสวนลูกคาจากภาครัฐและลูกคาภาคเอกชนในป 2559  เทากับรอยละ 30 และรอยละ 70 ตามลําดับ อัตรา
การเพ่ิมขึ้นของตนทุนบริการเทากับรอยละ 42 ในขณะที่อัตราการเพ่ิมของรายไดงานบริการ คิดเปนเพ่ิมขึ้นรอยละ 40 เมื่อ
เทียบกับป 2558  ทั้งน้ีการเพ่ิมขึ้นของอัตราสวนตนทุนงานบริการตอรายไดในระหวางป 2557 – 2559  มีสาเหตุมาจากการ
รับงานโครงการพลังงานลมและโครงการพลังงานแสงอาทิตยในชวงป 2557 – 2559  เปนโครงการขนาดใหญ หากแตมี
ลักษณะของโครงการที่ไมซับซอน เปนโครงการระยะสั้น และผูวาจางเปนผูจัดหาอุปกรณหลัก จึงเปนเหตุใหอัตรากําไร
ขั้นตนในโครงการประเภทน้ีไมสูงมากนัก ซึ่งอัตราสวนของงานโครงการพลังงานลมคิดเปนรอยะ 51 ของรายไดงาน
บริการในป 2559 

2) ตนทุนขายสินคา เฉพาะกิจการเปนตนทุนสินคาซื้อมาขายไป สําหรับ ในป 2557 และ 2558 บริษัทมี
ตนทุนขายสินคาเทากับ 5.95 ลานบาท และ 110.21ลานบาท ตามลําดับ เพ่ิมขึ้นจากในป 2557 คิดเปนรอยละ 1,752  
เน่ืองจากการขายวัสดุอุปกรณจากการรื้อถอนงานกอสรางสายสงแรงสูง สงผลใหสัดสวนตนทุนขายตอรายไดจากการขาย
เทากับ รอยละ 84 จากรายการดังกลาว  
 ในป 2559 บริษัทมีตนทุนขายสินคาเทากับ 244.22 ลานบาท เพ่ิมขึ้นจากในป 2558 คิดเปนเพ่ิมขึ้นรอยละ 
121.60 เน่ืองจากการจําหนายอุปกรณระบบไฟฟาในโครงการขนาดใหญ สงผลใหสัดสวนตนทุนขายตอรายไดจากการขาย
เทากับ รอยละ 99 จากรายการดังกลาว  
 สําหรับตนทุนขายในงบการเงินรวมป 2559 เทากับ 462.03 ลานบาท เพ่ิมขึ้นจากในป 2558 คิดเปนเพ่ิมขึ้นรอย
ละ  18.97 เน่ืองจากปริมาณการผลิตงานขายเสาโครงเหล็กที่ลดลงทําใหตนทุนคงที่เฉล่ียสูงขึ้นและจากการขายอุปกรณ
ระบบไฟฟาในโครงการขนาดใหญซึ่งเปนธุรกิจซื้อมาขายไป 
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สวนที่ 3 หนาที่ 14 
 

 คาใชจายในการขายและบริหาร 

 คาใชจายในการขายและบริหารเฉพาะกิจการ ประกอบดวยรายการที่สําคัญ เชน คาใชจายพนักงาน คา
สาธารณูปโภค คาธรรมเนียมธนาคาร คาเสื่อมราคาสํานักงาน คาเลี้ยงรับรอง คาใชจายเก่ียวกับรถยนต เปนตน โดยจากป 
2557 และ ป 2558 บริษัทมีคาใชจายในการขายและบริหารจํานวน 248.01 ลานบาท และ 1,151.20 ลานบาทคิดเปนรอยละ 
5  และรอยละ 23 ของรายไดรวมในป 2557 และป 2558 ตามลําดับ  
 การเปล่ียนแปลงคาใชจายขายและบริหารระหวางป 2557 – 2558 คิดเปนอัตราเพ่ิมขึ้นรอยละ 18 จากการ
เพ่ิมขึ้นของคาใชจายในการปรับปรุงแกไขฐานเสากังหันซึ่งเปนรายการพิเศษมีสาเหตุมาจากงานกอสรางโรงไฟฟา
พลังงานลม หวยบง 2 และ หวยบง 3 ต้ังอยูที่ อ.ดานขุนทด จ.นครราชสีมา ขนาดกําลังการผลิตติดต้ังโครงการละ 103.5   
เมกะวัตต ซึ่งบริษัทเปนผูกอสรางใหกับ บริษัท เฟรสโคราช วินด จํากัด (FKW) และ บริษัท เค.อาร.ทู จํากัด (KR2) (ผูวา
จาง) โดยบริษัทไดลงนามในสัญญารับจางต้ังแตป 2554 มีขอบเขตงานกอสรางระบบไฟฟา ครอบคลุมงานติดต้ังหมอ
แปลงไฟฟา ระบบสายสงไฟฟาใตดินภายในโครงการ ระบบสายสงไฟฟาแรงสูงเช่ือมตอจากโครงการไปยังจุดรับซื้อ
ไฟฟาของ กฟผ.  สถานีไฟฟาแรงสูง  รวมถึงงานกอสรางโยธา ซึ่งครอบคลุมงานถนนภายนอก-ภายในโครงการ และ งาน
กอสรางฐานของเสากังหันลม คิดเปนมูลคางานรวม 2,488.23  ลานบาท ในชวงเริ่มตนของงานกอสราง บริษัทไดวาจาง
บริษัทที่ปรึกษาเปนผูออกแบบฐานรากของเสากังหันโดยบริษัทดังกลาวมีประสบการณและมีบุคลากรที่ผานการออกแบบ
โครงสรางงานโยธาขนาดใหญหลายแหง เปนที่นาเช่ือถือ  อยางไรก็ตามภายหลังจากงานกอสรางแลวเสร็จและโครงการ
ไดดําเนินการขายไฟฟา ในขั้นตอนการตรวจรับงานงวดสุดทายเพ่ือสงมอบโครงการ บริษัท เฟรสโคราช วินด จํากัด  และ 
บริษัท เค.อาร.ทู จํากัด ไดรวมกับผูวาจางทบทวนการออกแบบฐานเสากังหันโดย วาจางบริษัทที่ปรึกษาดานวิศวกรรม
อิสระ ( K2M ) ทําการสอบทานแบบฐานเสากังหันและใหขอเสนอแนะเก่ียวกับการปรับปรุงฐานเสากังหัน ซึ่งผลของการ
สอบทานพบวา การออกแบบมีรายละเอียดไมครบถวนตามความตองการของผูวาจาง บริษัทไดเสนอวิธีการปรับปรุงและ
ประมาณการคาใชจายเปนงบประมาณจํานวน 40 ลานบาท ซึ่งผูบริหารของผูวาจางในขณะน้ันมีความเห็นที่จะชวยเหลือ
ออกคาใชจายในการปรับปรุงใหแกบริษัทจํานวนเงินรวม 30 ลานบาท ดังน้ันในป 2556 บริษัทจึงไดต้ังประมาณการ
หน้ีสินในการปรับปรุงงานในงบการเงิน จํานวน 10 ลานบาท (เปนสวนตางระหวางคาปรับปรุง 40 ลานบาทกับเงิน
ชวยเหลือจากผูวาจาง 30 ลานบาท ) โดยบริษัทรับรูประมาณการหน้ีสินน้ีในงบการเงินไตรมาส 4/2556  ทั้งน้ี บริษัท กับ
ผูวาจาง ไดมีขอตกลงท่ีจะปรับปรุงฐานเสากังหันและไดลงนามในบันทึกเพ่ิมเติมแนบทายสัญญากอสราง (Addendum to 
BOP Agreement) เมื่อวันที่ 28 มีนาคม 2557  
 ในป 2557 ภายหลังการลงนามในบันทึกเพ่ิมเติมฯ บริษัท , ผูออกแบบที่บริษัทวาจาง , ผูวาจาง,  ที่ปรึกษาฯ       
( K2M ) ไดประชุมรวมกันเพ่ือสรุปวิธีการปรับปรุงแกไข หากแตผูออกแบบที่บริษัทวาจางและK2Mมีแนวคิดที่ไม
สอดคลองกันเก่ียวกับความจําเปนในการปรับปรุงเสากังหันลมตามAddendum to BOP Agreementดังน้ัน เพ่ือใหการแกไข
ปญหาลุลวง เมื่อวันที่ 9 กรกฎาคม 2557 ไดวาจางผูออกแบบรายใหมไดแก บริษัท International Engineering Consultant 
จํากัด (IEC ) และ ผูวาจางไดวาจางที่ปรึกษาดานวิศวกรรมอิสระรายใหม ไดแก  Det Norske Veritas and Germanischer 
Lloyd (DNVGL) ใหรวมกันพิจารณาวิธีการแกไข รวมถึงสอบทานแบบที่จะใชในการกอสรางปรับปรุง  

 ในป 2558  บริษัท , IEC , ผูวาจาง , DNVGL ไดรวมกันออกแบบและสรุปวิธีปรับปรุงแกไขฐานเสากังหัน ซึ่ง
ดวยความแตกตางของแบบและวิธีการท่ีใชปรับปรุงเสริมความแข็งแรงของเสากังหันใหเพ่ิมมากขึ้น ทําให บริษัท ตอง
ทบทวนประมาณการคาใชจายที่เก่ียวของ ซึ่งประกอบดวยคากอสรางปรับปรุง , คาใชจายที่เก่ียวกับการออกแบบ , การ
วาจางที่ปรึกษาควบคุมงาน, ประกันภัย, คาใชจายอื่นๆ  รวมถึง เงินที่ตองจายชดเชยคาเสียโอกาสในการขายไฟฟาใหแก
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เจาของโครงการเน่ืองจากในระหวางปรับปรุงบริษัทจําเปนตองหยุดกังหันเปนชวง ๆ  ทั้งน้ีบริษัทเริ่มบันทึกประมาณการ
คาใชจายในการปรับปรุงในงบการเงิน ไตรมาส 3/2558 จํานวน 292.60 ลานบาท และมีการปรับปรุงเพิ่มประมาณการ
คาใชจายในงบการเงินไตรมาส 4/2558 เพ่ือใหครอบคลุมสาระสําคัญเก่ียวกับ คากอสรางสวนเพ่ิม , คาออกแบบ , คาที่
ปรึกษา , ประกันภัย รวมถึงเงินชดเชยคาเสียโอกาสที่เกิดขึ้นจริงในไตรมาส 4/2558 อีกจํานวน 570.42 ลานบาท สงผลให 
ณ.วันที่ 31 ธันวาคม 2558 บริษัทประมาณการคาใชจายในการปรับปรุงแกไข  (สุทธิจากเงินชดเชยที่ไดรับจากผูวาจาง 30 
ลานบาท) เปนเงินทั้งสิ้น 863.02 ลานบาท โดยประมาณการคาใชจายดังกลาวบันทึกบัญชีในป 2558 จํานวน 863.02 ลาน
บาท 

 โดยในไตรมาส 1/2559  บริษัททบทวนและปรับปรุงประมาณการคาปรับปรุงงานฐานรากกังหันลมฯ จํานวน 
105.11 ลานบาท  เน่ืองจากในการปรับปรุงงานที่หนางานน้ัน มีอุปสรรคปญหาในการปฎิบัติงานที่ปรึกษาดานวิศวกรรม
ของผูวาจางอนุมัติแบบลาชา  มีขั้นตอนและรายละเอียดงานท่ีเพ่ิมขึ้น สงผลทําใหการปรับปรุงงานมีความลาชา และมีการ
ปรับปรุงเพ่ิมประมาณการคาใชจายใน ไตรมาส 4/2559 จํานวน 92.81 ลานบาท  สาเหตุเกิดจาก บริษัทไดรับอนุมัติแบบใน
การกอสราง TYPE B และ  D ในป 2559 ซึ่งลาชากวากําหนดที่บริษัทคาดการณไว มีผลทําใหระยะเวลาในการกอสราง
นานขึ้น ทําใหบริษัทมีตนทุนคาเชาเครื่องมือ เครื่องจักร และคาใชจายอื่น เพ่ิมขึ้นบริษัทตองใชวัสดุที่มีคุณภาพสูง มีผลทํา
ใหมีตนทุนคาวัสดุสูงขึ้น แบบที่ไดรับการอนุมัติ เปนงานท่ีตองใชความละเอียดและความระมัดระวังสูง มีผลทําใหบริษัท
ตองมีคาจางแรงงานเพ่ิมขึ้น 

ตารางสรุปรายการพิเศษ คาปรับปรุงฐานกังหันลม ระหวางป 2558 – 2559 

ประมาณ
คาใชจายในการ
ปรับปรุงบันทึก

บัญชี 

ประมาณการ
และคาใชจายใน
การปรับปรุง
ทั้งหมด 

ประมาณการ
คาใชจายในการ
ปรับปรุงบันทึก
บัญชี ป 2558 

รายการ 

(ถึงป 2559) ป 2559 

คาใชจายที่
จายสะสมถึง 
ณ 31 ธ.ค. 

2559 

 คากอสรางปรับปรุง 410.51 197.92 608.43 409.21 

 คาออกแบบ,ที่ปรึกษา,ประกันภัย,อื่นๆ 93.72 - 93.72 67.00 

รวม 504.23 197.92 702.15 476.21 

เงินจายชดเชยรายไดจากการขายไฟฟา 398.79 297.83 696.62 696.62 

รวมเปนคาใชจายทั้งสิ้น 903.02 495.75 1,398.77 1,172.83 

หัก เงินชวยเหลือไดรับจากผูวาจาง (30.00) - (30.00) - 

รวมคาใชจาย 873.02 495.75 1,368.77 1,172.83 
       

หนวย : ลานบาท 

ทั้งน้ี เงินชดเชยคาเสียโอกาสในการขายไฟฟาที่ตองจายใหผูวาจาง จํานวน 297.83 ลานบาท คือ เงินชดเชยคาเสีย
โอกาสในการขายไฟฟา ระหวางเดือน กุมภาพันธ 2559 – เดือน ธันวาคม 2559 อยางไรก็ตาม บริษัทยังไมสามารถ
ประมาณการหน้ีสินที่จะเกิดขี้นจากเงินชดเชยคาเสียโอกาสในการขายไฟฟาในอนาคตได เน่ืองจากขอจํากัดของปจจัย
ตางๆที่กระทบตอการประเมินผลผลิตไฟฟา เชน ความเร็วลมในอนาคต ดังน้ัน บริษัทยังคงมีรายการประมาณการหนี้สินท่ี

สวนที่ 3 หนาที่ 15 
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อาจเกิดขึ้นจากเงินชดเชยคาเสียโอกาสในการขายไฟฟาจนกวาการปรับปรุงแกไขจะแลวเสร็จ สําหรับคาใชจายกอสราง
ปรับปรุง , คาออกแบบ , คาที่ปรึกษาควบคุมงาน , ประกันภัย และคาใชจายอื่นๆ บริษัทไดประมาณการหน้ีสินและบันทึก
รายการในงบการเงินป 2559 ครบถวนแลว สวนคาใชจายขายและบริหารในป 2559 เปนจํานวนเงิน 753.27 ลานบาท คิด
เปนสัดสวนคาใชจายจากการขายและบริหารตอรายไดรวมเทากับรอยละ 11.06 สามารถสรุปคาใชจายขายและบริหาร
เฉพาะกิจการ โดยแยกสวนที่เปนรายการปกติและรายการพิเศษได ดังน้ี 

ตารางสรุปคาใชจายขายและบริหาร ระหวางป 2558 – 2559 

รายการ ป 2559 ป 2558 

คาใชจายขายและบริหาร-ปกติ 290.27 335.52 

คาใชจายขายและบริหาร-รายการพิเศษ 495.75 862.28 

รวม 786.02 1,197.80 

หนวย : ลานบาท 

 สําหรับคาใชจายในการขายและบริหารในงบการเงินรวมระหวางป 2557 - 2559 เปนจํานวน  280.97 ลานบาท 
1,197.80 ลานบาท และ 786.02 ลานบาท คิดเปนสัดสวนรอยละ 6 รอยละ 23 และรอยละ 11 ตามลําดับ     

  

คาตอบแทนกรรมการและผูบริหาร  

 คาตอบแทนกรรมการและผูบริหาร ประกอบดวย เงินเดือน ผลประโยชนที่เก่ียวของและคาตอบแทนกรรมการ 
รวมไปถึงผลประโยชนตอบแทนในรูปอื่น ทั้งน้ีผูบริหารของบริษัทหมายถึงบุคคลที่กําหนดตามกฎหมายวาดวยหลักทรัพย
และตลาดหลักทรัพย  สําหรับงบการเงินเฉพาะกิจการในป 2557 คาตอบแทนกรรมการและผูบริหารเทากับ 19.94 ลานบาท 
คิดเปนลดลงรอยละ 15 จากป 2556 เน่ืองจากระหวางป 2557 มีกรรมการลาออก 1 ทาน โดยมีกรรมการและผูบริหารท้ังสิ้น
13 คน  
 ในป 2558 คาตอบแทนกรรมการและผูบริหารเทากับ 27.65 ลานบาท คิดเปนเพ่ิมขึ้นรอยละ 38 จากป 2557 
โดยมีกรรมการและผูบริหารท้ังสิ้น 13 คน  
 ในป 2559 คาตอบแทนกรรมการและผูบริหารเทากับ 26.21 ลานบาท ลดลงรอยละ 5.21 จากป 2558 โดยมี
กรรมการและผูบริหารท้ังสิ้น 13 คน  

 สําหรับคาตอบแทนกรรมการและผูบริหารในงบการเงินรวมระหวางป 2557 - 2559 เปนจํานวน 24.73 ลาน
บาท 31.49 ลานบาท และ 30.16 ลานบาท สัดสวนตอรายได คิดเปนรอยละ 0.51 รอยละ0.60 และรอยละ 0.41 ตามลําดับ     

 
 
 
 
 

สวนที่ 3 หนาที่ 16 
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สวนที่ 3 หนาที่ 17 
 

 กําไรขั้นตน 

 กําไรข้ันตนรวมของเฉพาะกิจการของบริษัทสําหรับป 2557 และ ป 2558 มีมูลคาเทากับ 448.64 ลานบาท และ 
329.32 ลานบาท โดยคิดเปนอัตรากําไรขั้นตนรวมที่รอยละ 10 ในป 2557 และรอยละ 7 ในป 2558 
 ในป 2559 บริษัทมีกําไรขั้นตนรวมเทากับ 371.72 ลานบาท คิดเปนเพ่ิมขึ้นรอยละ 13 จากป 2558 โดยอัตรา
กําไรขั้นตนรวมเปนรอยละ 5 ในป 2559  
 ทั้งน้ีการเปล่ียนแปลงของกําไรขั้นตนรวมเฉพาะกิจการของบริษัทสามารถแจกแจงไดตามลักษณะธุรกิจของ
บริษัทดังน้ี 
 กําไรข้ันตนจากงานบริการ   ป 2558 บริษัทมีกําไรข้ันตนจากงานบริการเทากับ 308.89 ลานบาทลดลงรอยละ 
31 จากป 2557 จากงานกอสรางสถานีไฟฟายอยและกอสรางสายสงในสวนของภาครัฐ ซึ่งมีอัตรากําไรข้ันตนตํ่าเน่ืองจากมี
การแขงขันสูงจากการท่ีภาครัฐชลอในการเปดประมูลงาน รวมถึงการรับงานโครงการพลังงานแสงอาทิตยและพลังงานลม
ซึ่งเปนโครงการขนาดใหญ และผูวาจางเปนผูจัดหาอุปกรณหลัก จึงเปนเหตุใหอัตรากําไรข้ันตนในโครงการประเภทน้ีไม
สูงมากนัก เปนสาเหตุทําใหอัตรากําไรข้ันตนจากงานบริการคิดเปนรอยละ 7 ลดลงจากป 2557 ซึ่งเทากับรอยละ10  โดย
อัตราสวนงานของภาครัฐลดลงจากรอยละ 25 ในป 2557 เปนรอยละ 21 ในป 2558 

 สําหรับป 2559 บริษัทมกํีาไรขั้นตนจากงานบริการเทากับ 370.19 ลานบาท เพ่ิมขึ้นรอยละ 20 จากป 2558  ตาม
การเพ่ิมขึ้นของรายไดงานบริการ สําหรับอัตรากําไรขั้นตนงานบริการลดลงจากรอยละ 6.60 เปนรอยละ 5.64 เน่ืองจาก
โครงการท่ีรับรูรายไดในชวงป 2559 เปนโครงการโรงไฟฟาพลังงานแสงอาทิตยและโครงการโรงไฟฟาพลังงานลมขนาด
ใหญที่นอกจากจะ มีอัตรากําไรขั้นตนตํ่ากวางานวิศวกรรมไฟฟาอื่น ๆ แลวในป 2559 โครงการพลังงานทดแทนยังคิดเปน
สัดสวนรอยละ 54.69 ของรายไดรวม 

 กําไรขั้นตนจากงานขาย  ในป 2558 บริษัทมีกําไรขั้นตนจากงานขายจํานวน 20.43 ลานบาท  คิดเปนอัตรากําไร
ขั้นตนรอยละ 16 เน่ืองจากการขายวัสดุอุปกรณจากการร้ือถอนงานสายสงซึ่งบริษัทเปนผูรับกอสราง 

 ในป 2559 บริษัทมีกําไรขั้นตนจากงานขายจํานวน 1.53 ลานบาท  คิดเปนอัตรากําไรขั้นตนรอยละ 0.62 
เน่ืองจากการขายอุปกรณระบบไฟฟาในโครงการขนาดใหญ 

 สําหรับ กําไรข้ันตนของงบการเงินรวมสําหรับป 2557 และ ป 2558 มีมูลคาเทากับ 525.18 ลานบาท และ
418.07 ลานบาท โดยคิดเปนอัตรากําไรข้ันตนรวมที่รอยละ 10.82 ในป 2557 และรอยละ7.92 ในป 2558  โดยสาเหตุของ
การปรับตัวลดลง มาจากการรับงานโครงการพลังงานแสงอาทิตยและพลังงานลมซึ่งเปนโครงการขนาดใหญ และผูวาจาง
เปนผูจัดหาอุปกรณหลัก จึงเปนเหตุใหอัตรากําไรขั้นตนตํ่า 

 ในป 2559 บริษัทมีกําไรข้ันตนตามงบการเงินรวมเทากับ  435.98 ลานบาท เพ่ิมขึ้นรอยละ 4.28 จากป 2558  
เน่ืองจากในป 2559 มีการสงมอบงานในสวนของงานสถานีไฟฟายอยและงานกอสรางสายสงมากขึ้นทําใหสามารถรับรู
รายไดงานมากกวาป 2558 โดยคิดอัตรากําไรขั้นตนรวมที่รอยละ7.92 ในป 2558 และรอยละ 5.92 ในป 2559 ซึ่งสาเหตุ
ของการปรับตัวลดลงมาจากการรับรูรายไดงานโครงการโรงไฟฟาพลังงานแสงอาทิตยและโรงไฟฟาพลังงานลมขนาด
ใหญที่มีอัตรากําไรขั้นตนตํ่ารวมกับกําไรขั้นตนจากงานขายท่ีลดลง 
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 กําไรสุทธิ 

 ในป 2558 บริษัทขาดทุนสุทธิเฉพาะกิจการ จํานวน 473.14 ลานบาท คิดเปนลดลงรอยละ 246 จากป 2557 โดย
มีอัตราขาดทุนสุทธิรอยละ 9.84 เน่ืองจากการบันทึกคาใชจายและประมาณการคาใชจายในกอสรางสวนเพ่ิม คาออกแบบ 
คาที่ปรึกษา คาประกันภัย และเงินชดเชยคาเสียโอกาสจากการปรับปรุงแกไขฐานเสากังหันซึ่งเปนรายการพิเศษจํานวน 
863.02 ลานบาท 
 สําหรับป 2559 บริษัทขาดทุนสุทธิเฉพาะกิจการ จํานวน 251.15 ลานบาท คิดเปนขาดทุนลดลงรอยละ 47 จาก
ป 2558 โดยมีอัตราขาดทุนสุทธิรอยละ 3.69  เน่ืองจากรายไดบริการท่ีเพ่ิมขึ้นและคาใชจายในการปรับปรุงแกไขฐานเสา
กังหันลดลง โดยในป 2559 มีการบันทึกคาใชจายและประมาณการรวมท้ังเงินชดเชยคาเสียโอกาสในการซอมฐานกังหัน
ซึ่งเปนรายการพิเศษ จํานวน 495.75 ลานบาท 
 สําหรับงบการเงินรวมของบริษัทและบริษัทยอยในระหวางป 2557 – 2558 มีกําไรสุทธิ 357.23 ลานบาท และ
ขาดทุน 501.84 ลานบาท คิดเปนลดลงรอยละ 240.48 จากป 2557  คิดเปนอัตรากําไรสุทธิรอยละ 7 และขาดทุนสุทธิรอย
ละ 10 ของรายไดรวมแตละปตามลําดับ โดยในป 2557 กําไรสุทธิเพ่ิมขึ้นเน่ืองจากการลดลงของคาใชจายในการขายและ
บริหารและการเพ่ิมขึ้นของสวนแบงกําไรจากเงินลงทุนในบริษัทรวม สําหรับป 2558 มีขาดทุนสุทธิเทากับ 501.84 ลาน
บาท คิดเปนลดลงรอยละ 240.48 จากป 2557 เน่ืองจากการลดลงของกําไรข้ันตนงานบริการและสวนแบงกําไรจากเงิน
ลงทุนในบริษัทรวม ในขณะที่คาใชจายในการขายและบริหารเพ่ิมขึ้น จากการบันทึกคาใชจายในการซอมฐานกังหัน
โครงการหวยบง 2 และหวยบง 3 ซึ่งเปนรายการพิเศษ จํานวน 863.02 ลานบาทโดยมีอัตราขาดทุนสุทธิรอยละ 10 
 สําหรับงบการเงินรวมของบริษัทและบริษัทยอย  สําหรับป 2559 มีขาดทุนสุทธิ 158.85 ลานบาท ลดลงรอยละ 
68.35 เน่ืองจากการเพ่ิมขึ้นของกําไรขั้นตน ในขณะท่ีคาใชจายในการขายและบริหารลดลง เน่ืองจากการลดลงของ
คาใชจายในการซอมฐานกังหันโครงการหวยบง 2 และหวยบง 3 ซึ่งเปนรายการพิเศษ จํานวน  495.75 ลานบาทโดยมีอัตรา
ขาดทุนสุทธิรอยละ 2 ของมูลคารายไดรวม 
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 ฐานะทางการเงิน 

 สินทรัพย (งบการเงินรวม) 

 ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2559 บริษัทมีสินทรัพยรวมท้ังสิ้น 7,453.74 ลานบาท ประกอบดวย (1) สินทรัพย
หมุนเวียน 3,654.55 ลานบาท คิดเปนรอยละ 49 ของสินทรัพยรวม (2) สินทรัพยไมหมุนเวียน 3,799.19 ลานบาท คิดเปน
รอยละ 51 ของสินทรัพยรวม โดยสินทรัพยรวม ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2559  เพ่ิมขึ้นจาก ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2558 จํานวน 
684.29 ลานบาท หรือเพ่ิมขึ้นรอยละ 10 โดยเกิดจากการเพ่ิมขึ้นของรายการสินทรัพยไมมีตัวตน ซึ่งไดแกสิทธิตามสัญญา
สัมปทาน 295.82 ลาน และสินทรัพยภาษีเงินไดรอตัดบัญชี 81.86 ลานบาท 

 ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2558 บริษัทมีสินทรัพยรวมทั้งสิ้น 6,769.45 ลานบาท ประกอบดวย (1) สินทรัพย
หมุนเวียน 3,479.76 ลานบาท คิดเปนรอยละ 51 ของสินทรัพยรวม (2) สินทรัพยไมหมุนเวียน 3,289.69 ลานบาท คิดเปน
รอยละ 49 ของสินทรัพยรวม โดยสินทรัพยรวม ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2558  เพ่ิมขึ้นจาก ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2557 จํานวน 
532.84 ลานบาท หรือเพ่ิมขึ้นรอยละ 9 โดยเกิดจากการเพ่ิมขึ้นของรายการหลัก เงินลงทุนระยะยาวอื่น 259.83 ลานบาท 
สินทรัพยไมมีตัวตน ซึ่งไดแกสิทธิตามสัญญาสัมปทาน จํานวน 110.66 ลานบาท และสินทรัพยภาษีเงินไดรอตัดบัญชี 
161.36 ลานบาท 

 

 ทั้งน้ี การเปล่ียนแปลงของสินทรัพยของบริษัทสามารถแจกแจงรายละเอียดไดดังตอไปน้ี 

 ลูกหน้ีการคาและลูกหน้ีอ่ืน 

 ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2559 บริษัทมีลูกหน้ีการคา สุทธิ เทากับ 1,388.70 ลานบาท ประกอบดวย (1) ลูกหน้ี
การคาจากธุรกิจขายสินคา-สุทธิ 202.78 ลานบาทหรือคิดเปนรอยละ 15 ของลูกหน้ีการคาและลูกหน้ีอื่น (2) ลูกหน้ีจาก
การคาธุรกิจงานบริการ-สุทธิ 682.08 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 49 ของลูกหน้ีการคาและลูกหน้ีอื่น (3)ลูกหน้ีอื่น 503.84 
ลานบาท  หรือคิดเปนรอยละ 36 ของลูกหน้ีการคาและลูกหน้ีอื่นโดยลูกหน้ีอื่นที่กลาวถึง ไดแก  เงินจายลวงหนาคาสินคา
และบริการ, ลูกหน้ีเงินประกันผลงาน เปนตน  ทั้งน้ีเมื่อเปรียบเทียบกับป 2558 ลูกหน้ีการคาและลูกหน้ีอื่น เพ่ิมขึ้นรอยละ 
7 เน่ืองจากการเพ่ิมขึ้นของการเรียกเก็บเงินตามการสงงวดของงานบริการ โดยอัตราการหมุนของลูกหน้ีการคาเพ่ิมขึ้นจาก 
6.39 เทา หรือ 56 วัน ณ สิ้นป 2558 เปน 9.67 เทา หรือ 37 วัน ณ สิ้นป 2559 
 
 ทั้งน้ี ลูกหน้ีการคาจากธุรกิจขายสินคา-สุทธิ  ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2559 เพ่ิมขึ้นจาก ณ สิ้นป 2558 คิดเปน
เพ่ิมขึ้นรอยละ 40  เน่ืองจากการเพ่ิมขึ้นของการจําหนายอุปกรณระบบไฟฟาในโครงการขนาดใหญ 
  
 สําหรับลูกหน้ีการคาจากธุรกิจงานบรกิาร-สุทธิ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2559 เพ่ิมขึ้นรอยละ 39 จาก ณ สิ้นป 2558 
เน่ืองจากการเพ่ิมขึ้นของการเรียกเก็บเงินตามการสงงวดงานของงานบริการท่ีอยูระหวางดําเนินการซึ่งเปนไปในทิศทาง
เดียวกันกับการเพิ่มขึ้นของรายไดงานบริการ 
 
 ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2558 บริษัทมีลูกหน้ีการคา สุทธิ เทากับ 1,301.71 ลานบาท ประกอบดวย (1) ลูกหน้ี
การคาจากธุรกิจขายสินคา-สุทธิ 144.97 ลานบาทหรือคิดเปนรอยละ 11 ของลูกหน้ีการคาและลูกหน้ีอื่น (2) ลูกหน้ีจาก
การคาธุรกิจงานบริการ-สุทธิ 489.14 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 38 ของลูกหน้ีการคาและลูกหน้ีอื่น (3)ลูกหน้ีอื่น 667.60 
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ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 51 ของลูกหน้ีการคาและลูกหน้ีอื่นโดยลูกหน้ีอื่นที่กลาวถึง ไดแก เงินมัดจําจายลวงหนา, เงิน
จายลวงหนาคาสินคา, ลูกหน้ีเงินประกันผลงาน เปนตน  ทั้งน้ีเมื่อเปรียบเทียบกับป 2557 ลูกหน้ีการคาและลูกหน้ีอื่น 
ลดลงรอยละ 4 เน่ืองจาก ความสามารถในการเก็บหน้ีเพ่ิมขึ้นจากอัตราการหมุนของลูกหน้ีการคาเพ่ิมขึ้นจาก 4.99 เทา หรือ 
73 วัน ณ สิ้นป 2557 เปน 6.39 เทา หรือ 56 วัน ณ สิ้นป 2558 
 
 ทั้งน้ี ลูกหน้ีการคาจากธุรกิจขายสินคา-สุทธิ  ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2558 ลดลงจาก ณ สิ้นป 2557 คิดเปนลดลง
รอยละ 9  เน่ืองจากการลดลงของรายไดจากการขายวัสดุกอสราง,อุปกรณไฟฟา และการขายเสาโครงเหล็กตามภาวะการ
ลงทุนของอุตสาหกรรมโทรคมนาคมท่ีชะลอการลงทุนเน่ืองจากรอความชัดเจนในการประมูลชองสัญญาณ 3 G 
  
 สําหรับลูกหน้ีการคาจากธุรกิจงานบริการ-สุทธิ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2558 ลดลงรอยละ 43 จาก ณ สิ้นป 2557 
เน่ืองจากงานโครงการอยูในชวงเริ่มทําการกอสรางและยังไมถึงงวดงานที่สามารถสงมอบงานและเรียกเก็บได 
 
 ทั้งน้ีบริษัทมีนโยบายในการต้ังคาเผื่อหน้ีสงสัยจะสูญโดยพิจารณาจากลูกหน้ีแตละรายที่คาดวาจะไมไดรับ
ชําระ โดยทั่วไปบริษัทกําหนดนโยบายการต้ังสํารองหน้ีสงสัยจะสูญเต็มจํานวน สําหรับลูกหน้ีงานบริการท่ีเกินกําหนด
ชําระ 1 ป และต้ังสํารองหน้ีสงสัยจะสูญรอยละ 50 และรอยละ 100 ของมูลคาหน้ี สําหรับลูกหน้ีงานขายที่มีอายุมากกวา 1 
ปและ 2 ป  และกําหนดการต้ังคาเผ่ือเต็มจํานวน สําหรับลูกหน้ีเช็คคืน อยางไรก็ตาม ผูบริหารจะพิจารณา คุณสมบัติของ
ลูกหน้ี ความสัมพันธทางการคา และปจจัยอื่น ๆ ที่จําเปนกอนต้ังคาเผ่ือหน้ีสงสัยจะสูญ โดย ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2559 
และ 2558 บริษัทมีรายละเอียดอายุของลูกหน้ีการคา ซึ่งสามารถสรุปไดดังน้ี 
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 สําหรับลูกหน้ีการคาประเภทขายสินคาที่เกินกําหนดชําระเกิน 365 วันขึ้นไปต้ังคาเผ่ือหน้ีสงสัญจะสูญจํานวน 
0.72 ลานบาท สวนที่เหลือจํานวน 5.25 ลานบาท บริษัทคาดวาจะไดรับชําระเงินในป 2560  

 

หนวย : ลานบาท  ณ 31 ธันวาคม 2559  ณ 31 ธันวาคม 2558 

ลูกหน้ีการคาประเภทขายสินคา     
   ลูกหน้ีการคาที่อยูในกําหนดชําระ  166.64  75.78 
   ลูกหน้ีการคา     
      - เกิน      1 -   90 วัน  29.28  44.72 
      - เกิน    91 - 180 วัน  1.10  17.09 
      - เกิน  181 - 270 วัน  0.52  7.38 
      - เกิน  271 - 365 วัน  -  - 
      - เกิน  365 วันขึ้นไป  5.96  0.72 

รวม  203.50  145.69 
  หัก คาเผ่ือหน้ีสงสัยจะสูญ- ลูกหน้ีการคา         0.72  0.72 

ลูกหน้ีการคาประเภทขายสินคา-สุทธิ  202.78  144.97 
ลูกหน้ีการคาประเภทงานบริการ   
  ลูกหน้ีการคาที่อยูในกําหนดชําระ  247.44  225.57 
  ลูกหน้ีการคา     
      - เกิน      1 -   90 วัน  163.44  41.14 
      - เกิน    91 - 180 วัน  37.29  34.15 
      - เกิน  181 - 270 วัน  15.27  2.25 
      - เกิน  271 - 365 วัน  -  - 
      - เกิน  365 วันขึ้นไป  220.45  187.85 

รวม  683.89  490.96 
  หัก คาเผ่ือหน้ีสงสัยจะสูญ- ลูกหน้ีการคา         1.82  1.82 

ลูกหน้ีการคาประเภทงานบริการ-
สุทธิ 

 682.07  489.14 

ลูกหน้ีการคา-สุทธิ  884.85  634.11 
 ลูกหน้ีเช็คคืน  4.25  4.39 
  หัก คาเผ่ือหน้ีสงสัยจะสูญ- ลูกหน้ีเช็คคืน        4.25  4.39 

รวมลูกหน้ีการคา-สุทธิ  884.85  634.11 

 ลูกหน้ีอ่ืน  503.84  667.60 

 รวมลูกหน้ีการคาและลูกหน้ีอ่ืน  1,388.69  1,301.71 
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 ลูกหน้ีการคาประเภทงานบริการที่เกินกําหนดชําระเกิน 365 วันขึ้นไปต้ังคาเผ่ือหน้ีสงสัญจะสูญจํานวน 1.82 
ลานบาท สวนที่เหลือที่ไมไดต้ังคาเผ่ือหน้ีสงสัยจะสูญประกอบดวย 1) ลูกหน้ีกลุมบริษัทรวมเจาของโครงการโรงไฟฟา
พลังงานลมหวยบง 2 และ หวยบง 3 มูลหน้ีจํานวน  107 ลานบาท  บริษัทมีขอตกลงตาม Addendum ลงวันที่28 มีนาคม 
2557 ซึ่งบริษัทจะไดรับเงินดังกลาว เมื่อบริษัทไดแกไขงานปรับปรุงแกไขฐานเสากังหันลมโครงการหวยบง 2 และหวยบง 
3 แลวเสร็จ  2) ลูกหน้ีการคาจํานวน 92.29 ลานบาท  ปจจุบันลูกหน้ีซึ่งประกอบธุรกิจโรงไฟฟาพลังงานแสงอาทิตยขนาด
กําลังการผลิต 22.5  เมกะวัตตมีปญาหาดานสภาพคลองช่ัวคราวซึ่งลูกหน้ีไดจัดทําแผนงานและการจายชําระหน้ีใหกับ
บริษัท ทั้งน้ีบริษัทไดมีการทยอยรับชําระหน้ีจากลูกหน้ีดังกลาว ปจจุบันลูกหน้ีการคาขางตนอยูระหวางการปรับ
โครงสรางผูถือหุนและผูถือหุนรายใหญของลูกหน้ีไดยืนยันวาจะรับภาระหนี้สินคงคางรวมดวย  3) ลูกหน้ีการคาจํานวน 
9.42 ลานบาท จะชําระเงินใหกับบริษัทตอเมื่อลูกหน้ีไดรับเงินจากการใหบริการกับกลุมบริษัทแลว 4) ลูกหน้ีการคาจํานวน 
7.99 ลานบาท เปนลูกหน้ีจากกิจการที่เก่ียวของกัน ผูบริหารมีความมั่นใจวาจะสามารถชําระหน้ีใหกับบริษัท ไดทั้งจํานวน
เน่ืองจากลูกหน้ีดังกลาวมีกําไรจากการดําเนินงาน และทยอยจายชําระหน้ีใหกับบริษัท 5) ลูกหน้ีการคาจํานวน 1.94 ลาน
บาท อยูระหวางทยอยชําระหน้ี      

 มูลคางานท่ีเสร็จแตยังไมเรียกเก็บ 

 ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2559 บริษัทมีมูลคางานที่เสร็จแลวแตยังไมเรียกเก็บ-สุทธิ 992.88 ลานบาท ลดลงจาก ณ 
วันที่ 31 ธันวาคม 2558 จํานวน 100.94 ลานบาท หรือคิดเปนลดลงรอยละ 9 เน่ืองจากงานท่ีแลวเสร็จผานการตรวจรับตาม
งวดงานและเรียกเก็บเงินจากลูกคาได  

 สินคาคงเหลือ 
 ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2559 บริษัทมีสินคาคงเหลือ 316.57 ลานบาท เพ่ิมขึ้นจาก ณ สิ้นป 2558 จํานวน 63.48 
ลานบาท หรือคิดเปนเพ่ิมขึ้นรอยละ 25 เน่ืองจากการเพ่ิมของวัตถุดิบที่ใชในการผลิตและสินคาระหวางผลิตตามการสั่งซื้อ
ของลูกคา โดยอัตราการหมุนของสินคาคงเหลือเปน 46 เทา หรือ 8 วัน 
 สําหรับ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2558 บริษัทมีสินคาคงเหลือ 253.09  ลานบาท ลดลงจาก ณ สิ้นป 2557 จํานวน 
74.69 ลานบาท หรือคิดเปนลดลงรอยละ 23  เน่ืองจากการสงมอบสินคาใหลูกคาชวงปลายปและกําลังจะเริ่มผลิตสําหรับ
คําสั่งซื้อใหม โดยอัตราการหมุนของสินคาคงเหลือเปน 40 เทา หรือ 9 วัน 

 ท่ีดิน อาคาร อุปกรณ – สุทธิ และอสังหาริมทรัพยเพ่ือการลงทุน 

 ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2559 บริษัทมีที่ดิน อาคาร อุปกรณ-สุทธิ จํานวน 346 ลานบาท เพ่ิมขึ้นจาก ณ วันที่ 31 
ธันวาคม 2558 จํานวน 7.81 ลานบาท หรือคิดเปนเพ่ิมขึ้นรอยละ 2  เน่ืองจากมีการซื้ออุปกรณและเครื่องมือกอสรางเพ่ือใช
ในงานโครงการ 
 ทั้งน้ี ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2559 บริษัทมีอสังหาริมทรัพยเพ่ือการลงทุนเทากับป 2558 จํานวน 6.80 ลานบาท  
ซึ่งบันทึกมูลคาตามราคาประเมินของผูประเมินอิสระแตไมสูงกวามูลคาที่ไดมา โดยเปนที่ดินที่บริษัทไดจากการรับชําระ
หน้ีในอดีต ทั้งน้ี บริษัทมีนโยบายที่จะขายท่ีดินดังกลาวทั้งหมด  
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 สินทรัพยหมุนเวียนอ่ืน 

 ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2559 สินทรัพยหมุนเวียนอื่น จํานวน 185.57 ลานบาท เพ่ิมขึ้นจากป 2558 จํานวน 17.80 
ลานบาท หรือคิดเปนเพ่ิมขึ้นรอยละ 11  รายการสําคัญ ไดแก ภาษีเงินไดนิติบุคคลถูกหัก ณ ที่จาย จํานวน 157.69 ลานบาท  
บัญชีพักภาษีซื้อจํานวน 27.66 ลานบาท  
 ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2558 สินทรัพยหมุนเวียนอื่น จํานวน 167.77 ลานบาท เพ่ิมขึ้นจากป 2557 จํานวน 51.49  
ลานบาท หรือคิดเปนเพ่ิมขึ้นรอยละ 44  รายการสําคัญ ไดแก ภาษีเงินไดนิติบุคคลถูกหัก ณ ที่จาย จํานวน 138.88 ลานบาท  
บัญชีพักภาษีซื้อจํานวน 28.72 ลานบาท ซึ่งภาษีเงินไดนิติบุคคลที่ถูกหัก ณ ที่จายไวไดรับคืน เมื่อวันที่ 31 ตุลาคม 2559 
 

 เงินลงทุนในบริษัทรวม 

 ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2559 เงินลงทุนในบริษัทรวม เทากับ 1,400.72 ลานบาท ทั้งน้ีเงินลงทุนในบริษัทรวม 
ประกอบดวย 1)บริษัท อีโอลัส พาวเวอร จํากัด 2)บริษัท ซีไอเอ็น (ไทยแลนด) จํากัดเพ่ิมขึ้นจาก ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2558 
จํานวน 61.60 ลานบาท เน่ืองจากการเพ่ิมขึ้นของการรับรูสวนไดเสียจากกําไรของเงินลงทุนในบริษัท อีโอลัส พาวเวอร 
จํากัดและบริษัท ซีไอเอ็น(ไทยแลนด) จํากัด โดยที่บริษัทไมไดมีการลงทุนเพ่ิม 

 เงินลงทุนในการรวมคา 

 ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2559  เงินลงทุนในการรวมคา เทากับ 72.80 ลานบาท ประกอบดวย 1)บริษัท ไทคอน เด็ม
โก เพาเวอร 6 จํากัด 2)บริษัท ไทคอน เด็มโก เพาเวอร 11 จํากัด 3)บริษัท เด็มโก เพาเวอร 15 จํากัด 4)บริษัท เด็มโก 
เพาเวอร 16 จํากัด 5)บริษัท เด็มโก เพาเวอร 17 จํากัด 6)บริษัท อุดรธานีโซลาพาวเวอร จํากัด 7)บริษัท อินโดไชนา กรีน
เอ็นเนอรยี่ จํากัด 8)บริษัท แมโขงกรีนพาวเวอร จํากัดเพ่ิมขึ้นจาก ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2558 จํานวน 5.98 ลานบาท 
เน่ืองจากการเพ่ิมขึ้นของการรับรูสวนไดเสียจากกําไรตามวิธีสวนไดเสีย โดยบริษัทรวมคาประกอบดวยบริษัทผลิตและ
จําหนายกระแสไฟฟาจากพลังงานแสงอาทิตย 8 แหง โดยที่บริษัทไมไดมีการลงทุนเพ่ิมแตอยางใด 

 เงินลงทุนระยะยาวอ่ืน 

 ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2559 และ 31 ธันวาคม 2558 เงินลงทุนระยะยาวอื่น เทากับ 1,132.68 ลานบาท 
ประกอบดวยการถือหุนใน1)บริษัท ซัสเทนเอเบิล เอนเนอยี คอปอรเรช่ัน จํากัด ถือหุนจํานวน 114.11 ลานบาท สัดสวน
การถือหุนรอยละ 12.87 2)บริษัท เขาคอ วินด พาวเวอร จํากัด ถือหุนจํานวน 218.57 ลานบาท สัดสวนการถือหุนรอยละ 
14.28 3)บริษัท วินด เอนเนอรยี่ โฮลด้ิง จํากัด  ถือหุนจํานวน 800 ลานบาท สัดสวนการถือหุนรอยละ 3.87 

 สภาพคลอง  

 ในป 2559 บริษัทมีกระแสเงินสดสุทธิใชไปจากกิจกรรมดําเนินงานเทากับ 630.17 ลานบาท เน่ืองจากรายการ
สําคัญที่ทําใหกระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงานลดลงไดแก คาใชจายในการซอมฐานกังหันลม หวยบง2,3 ซึ่งเปน
รายการพิเศษที่ตอเน่ืองมาจากป 2558 ทําใหบริษัทมีผลขาดทุนจากการดําเนินงาน 279.01 ลานบาท และรายการจายภาษี
เงินไดนิติบุคคลจากการถูกหัก ณ ที่จาย 157.74  ลานบาท  ในขณะที่การรับคืนภาษีเงินไดนิติบุคคล  135.42 ลานบาท และ
การลดลงของมูลคางานแลวเสร็จที่ยังไมเรียกเก็บเงิน 100.95 ลานบาทมีผลใหกระแสเงินสดจากการดําเนินงานเพ่ิมขึ้น  
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 สําหรับกระแสเงินสดมีการใชไปในกิจกรรมลงทุน 212.58 ลานบาท  มาจากเงินสดจายลงทุนในสินทรัพยไมมี
ตัวตน ซึ่งไดแก สัมปทานผลิตนํ้าประปาผลิตประปา 248.68 ลานบาท โดยมีเงินสดรับจากเงินปนผลบริษัท อีโอลัส พาว
เวอร จํากัด 76.50 ลานบาท ทําใหกิจการตองจัดหาเงินเพ่ิมขึ้น 948.39 ลานบาท โดยมีรายการสําคัญไดแก เงินสดรับจาก
เงินกูระยะยาว 515.90  ลานบาท เงินสดรับเงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงิน 481.49 ลานบาท 
 ในป 2558 บริษัทมีกระแสเงินสดสุทธิใชไปจากกิจกรรมดําเนินงานเทากับ 27.34 ลานบาท เน่ืองจากรายการ
สําคัญที่ทําใหกระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงานลดลงไดแก คาใชจายในการซอมฐานกังหันลมหวยบง2,3 ซึ่งเปน
รายการพิเศษ จํานวน 559.94 ลานบาท ทําใหบริษัทมีผลขาดทุนจากการดําเนินงาน 654.63 ลานบาท และรายการจายภาษี
เงินไดนิติบุคคลจากการถูกหัก ณ ที่จาย 141.44 ลานบาท  รวมท้ังการเพ่ิมขึ้นของสินคาคงเหลือ 67.29 ลานบาท ในขณะที่
การเพ่ิมขึ้นของเจาหน้ีการคา 399.54 ลานบาท การเพ่ิมขึ้นของประมาณการหน้ีสิน 303.07 ลานบาท และเงินสดรับคืนภาษี
เงินไดนิติบุคคล  85.58 ลานบาท มีผลทําใหกระแสเงินสดจากการดําเนินงานลดลง  
 สําหรับกระแสเงินสดมีการใชไปในกิจกรรมลงทุน 197.48 ลานบาท  จากการจายซื้อเงินลงทุนระยะยาวอื่น ซึ่ง
ไดแก บริษัท ซัสเทนเอเบิลเอนเนอรยี่ คอรปอเรช่ัน จํากัด และบริษัท เขาคอ วินด พาวเวอร จํากัด 161.91 ลานบาท และ 
เงินสดจายซื้อสินทรัพยไมมีตัวตน 114.57 ลานบาท โดยมีเงินสดรับจากเงินปนผล 169.30 ลานบาท จากบริษัท อีโอลัส 
พาวเวอร จํากัด ทําใหกิจการตองจัดหาเงินเพ่ิมขึ้น 237.02 ลานบาท โดยมีรายการสําคัญไดแก การไดรับเงินจากการใชสิทธิ
ซื้อหุนสามัญของ 451.10 ลานบาท เงินสดรับจากเงินกูระยะยาว 180 ลานบาท โดยบริษัทมีรายการจายเงินเบิกเกินบัญชี
และเงินกูยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงิน 139.49 ลานบาท และจายเงินปนผล 189.86 ลานบาท ที่ทําใหเงินสดจากกิจกรรม
จัดหาเงินสดเพ่ิมขึ้น 
 ในป 2559 สภาพคลองและอัตราสวนสภาพคลองหมุนเร็ว เทากับ  0.92 เทา และ 0.84 เทา ลดลงจากป 2558  
เน่ืองจากบริษัทมีการเพ่ิมขึ้นของสินทรัพยหมุนเวียนคิดเปนรอยละ3 ขณะเดียวกับการเพ่ิมขึ้นของหน้ีสินหมุนเวียนคิดเปน
รอยละ 16 โดยเฉพาะเงินกูยืมระยะสั้นและหน้ีสินระยะยาวที่ถึงกําหนดชําระภายในหน่ึงป ซึ่งเปนการเพ่ิมกระแสเงินสด
เพ่ือรองรับการเพิ่มขึ้นของรายไดและการซอมฐานกังหัน บริษัทมี cash cycle เพ่ิมขึ้นเปน 8 วัน จากระยะเวลาการขาย
สินคาเฉล่ีย 8 วัน ระยะเวลาการเก็บหน้ีเฉล่ีย 37 วัน แตบริษัทมีระยะเวลาจายชําระเจาหน้ีเปน 37 วันในป 2559 
 ในป 2558 สภาพคลองและอัตราสวนสภาพคลองหมุนเร็ว เทากับ 1.04 เทา และ 0.96 เทา ลดลงจากป 2557  
เน่ืองจากบริษัทมีการลดลงของสินทรัพยหมุนเวียนคิดเปนรอยละ1 ขณะเดียวกับการเพิ่มขึ้นของหน้ีสินหมุนเวียนคิดเปน
รอยละ 25  บริษัทมี cash cycle เพ่ิมขึ้นเปน 24 วัน จากระยะเวลาการขายสินคาเฉล่ีย 9 วัน ระยะเวลาการเก็บหน้ีเฉล่ีย 56 
วัน แตบริษัทมีระยะเวลาจายชําระเจาหน้ีเปน 41 วันในป 2558 
 ทั้งน้ี บริษัทมีนโยบายในการบริหารจัดการสภาพคลองโดยการจัดทําประมาณการกระแสเงินสดของแตละ
โครงการ  ซึ่งผานการพิจารณาอนุมัติ และควบคุมการดําเนินงานจากผูบริหารของบริษัท และจะดําเนินการทบทวนและ
ปรับปรุงประมาณการเปนรายไตรมาสนอกจากน้ัน บริษัทยังมีการจัดทําประมาณการกระแสเงินสดของบริษัทในภาพรวม   
โดยจะมีการทบทวนและปรับปรุงทุกเดือน สําหรับแหลงเงินทุนเพ่ือรองรับรายการปรับปรุงฐานกังหัน ซึ่งเปนรายการ
พิเศษ บริษัทไดใชกระแสเงินสดจากเงินปนผลจากบริษัทยอย บริษัทรวม, เงินกูยืมระยะยาวจากสถาบันการเงินเงินเพ่ิมทุน
จากการใชสิทธิซื้อหุนสามัญ DEMCO-W5, DEMCO-W6 
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 แหลงท่ีมาของเงินทุน (งบการเงินรวม) 

 หน้ีสิน 

  ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2559 บริษัทมีหน้ีสินรวมเทากับ 4,471.87 ลานบาทประกอบดวย หน้ีสินหมุนเวียน 
3,964.25 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 89 ของหน้ีสินรวม และ หน้ีสินไมหมุนเวียน 507.62 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 
11 ของหน้ีสินรวม ทั้งน้ีหน้ีสินรวม ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2559 เพ่ิมขึ้นจาก ณ สิ้นป 2558 จํานวน 836.35 ลานบาท หรือ
เพ่ิมขึ้นคิดเปนรอยละ 23 เน่ืองจากการเพ่ิมของหนี้สินหมุนเวียนจํานวน 605.56 ลานบาท ซึ่งมาจากการเพิ่มขึ้นของเงิน
เบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงิน 481.51 ลานบาทและสวนของหน้ีสินระยะยาวที่ถึงกําหนดชําระ
ภายในหน่ึงป  241.76 ลานบาท หน้ีสินที่ลดลงไดแกประมาณการหน้ิสินระยะสั้น 117.14 ลานบาท 
 โดยหน้ีสินหมุนเวียนของบริษัท ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2559 ประกอบดวยรายการหลัก คือเงินเบิกเกินบัญชีและ
เงินกูระยะสั้นจากสถาบันการเงิน จํานวน 1,795.22 ลานบาท โดยแบงเปน เงินกูทรัสตรีซีท จํานวน 850.22 ลานบาท เงิน
กูยืมระยะสั้นจากต๋ัวสัญญาใชเงิน จํานวน 945 ลานบาท คิดเปนรอยละ 45  ของหน้ีสินหมุนเวียน, เจาหน้ีการคาและเจาหน้ี
อื่นคิดเปนรอยละ 40 ของหน้ีสินหมุนเวียน 
 สําหรบัหน้ีสินไมหมุนเวียน ของบริษัท ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2559 เทากับ 507.62 ลานบาทเพ่ิมขึ้น 230.79 ลาน
บาท คิดเปนเพ่ิมขึ้นรอยละ 83 เน่ืองจากบริษัทใหญมีเงินกูยืมระยะยาวจากสถาบันการเงินโดยไดรับวงเงินสินเช่ือ 545 ลาน
บาท แบงเปนวงเงินกูสําหรับการปรับปรุงฐานกังหัน จํานวน 200 ลานบาท และวงเงินกูสําหรับงานสัมปทาน 345 ลาน
บาท 
 ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2558 บริษัทมีหน้ีสินรวมทั้งสิ้น 3,635.52 ลานบาทเพ่ิมขึ้นจาก ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2557 
จํานวน  740.55 ลานบาท หรือคิดเปนเพ่ิมขึ้นรอยละ 26 โดยแบงเปนหน้ีสินหมุนเวียน 3,358.69 ลานบาทหรือคิดเปนรอย
ละ 92 ของหน้ีสินรวมและหน้ีสินไมหมุนเวียนจํานวน 276.83 ลานบาทหรือคิดเปนรอยละ 8 ของหน้ีสินรวม 
 
 สวนของผูถือหุน 
 ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2559 บริษัทมีสวนของผูถือหุน เทากับ 2981.87 ลานบาท ลดลงจากสิ้นป 2558 จํานวน 
152.06 ลานบาท โดยมีรายการที่สําคัญไดแก จากการลดลงของกําไร(ขาดทุน)เบ็ดเสร็จจํานวน 160.83 ลานบาท  
 
  ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2558 บริษัทมีสวนของผูถือหุน เทากับ 3,133.93 ลานบาท ลดลงจากสิ้นป 2557 จํานวน 
207.71 ลานบาท โดยมีรายการที่สําคัญไดแก จากการลดลงของกําไร(ขาดทุน)เบ็ดเสร็จจํานวน 489.39 ลานบาท ,จายเงิน
ปนผล 189.87 ลานบาท และรับชําระคาหุนเพ่ิมทุนและสวนเกินมูลคาหุน 451.45 ลานบาท 
   
 ตามรายงานการประชุมสามัญผูถือหุนประจําป 2559 เมื่อวันที่ 28 เมษายน 2559 มีมติอนุมัติรายการท่ีเปน
สาระสําคัญ ดังน้ี 
 
 มีมติอนุมัติการลดทุนจดทะเบียนของบริษัทจํานวน 123,844,527 บาท จากทุนจดทะเบียนเดิมจํานวน 
946,528,100.00 บาท เปนทุนจดทะเบียนจํานวน 822,683,573.00 บาท โดยการตัดหุนที่ยังไมไดออกจําหนายของบริษัท
จํานวน 123,844,527 หุน มูลคาที่ตราไวหุนละ 1 บาท 
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 ความเหมาะสมของโครงสรางทุน 

 ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2559 บริษัทมีอัตราสวนหน้ีสินรวมตอสวนของผูถือหุนเทากับ 1.50 เทา เพ่ิมขึ้นจากป 
2558  เน่ืองจากการเพ่ิมขึ้นของหน้ิสินรวมในอัตรารอยละ 23 ในขณะที่สวนของผูถือหุนลดลงในอัตรารอยละ 5  ทั้งน้ีการ
เพ่ิมขึ้นของอัตราสวนหน้ีสินรวมตอสวนของผูถือหุน มาจากผลขาดทุนในป 2559 ทําใหกําไรสะสมลดลง และการเพ่ิมขึ้น
ของเงินกูจากสถาบันการเงิน  

 ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2558 บริษัทมีอัตราสวนหน้ีสินรวมตอสวนของผูถือหุนเทากับ 1.16 เทา เพ่ิมขึ้นจากป 
2557 เน่ืองจากการเพ่ิมขึ้นของหน้ิสินรวมในอัตรารอยละ 26 ในขณะที่สวนของผูถือหุนลดลงในอัตรารอยละ 6  ทั้งน้ีการ
เพ่ิมขึ้นของอัตราสวนหน้ีสินรวมตอสวนของผูถือหุน มาจากผลขาดทุนในป 2558 ทําใหกําไรสะสมลดลง และการเพ่ิมขึ้น
ของเงินกูจากสถาบันการเงิน,ประมาณการหน้ีสิน(คาปรับปรุงฐานกังหันลม)  

 

 คาตอบแทนผูสอบบัญช ี
 สําหรับรอบบัญชีสิ้นสุด ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2559 ผูสอบบัญชีของบริษัทคือ สํานักงานสอบบัญชี ซี แอนด เอ 
มีคาตอบแทนคิดเปนมูลคารวมทั้งสิ้น 1,826,000บาท โดยเปนคาสอบทานงบการเงินรายไตรมาส จํานวน 750,000 บาท 
และคารับรองงบการเงินประจําปเทากับ 800,000 บาท และคาบริการอ่ืน (Non- Audit Fee) อีกจํานวน 276,000 บาท ซึ่ง
เปนคาเบี้ยเล้ียงและคายานพาหนะของผูสอบบัญชี 
 
 สําหรับรอบบัญชีสิ้นสุด ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2558 ผูสอบบัญชีของบริษัทคือ สํานักงานสอบบัญชี ซี แอนด เอ 
มีคาตอบแทนคิดเปนมูลคารวมทั้งสิ้น 1,622,200บาท โดยเปนคาสอบทานงบการเงินรายไตรมาส จํานวน 690,000 บาท 
และคารับรองงบการเงินประจําปเทากับ 760,000 บาท และคาบริการอ่ืน (Non- Audit Fee) อีกจํานวน 172,200 บาท ซึ่ง
เปนคาเบี้ยเล้ียงและคายานพาหนะของผูสอบบัญชี 

 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

  



                                                                                                                      บริษัท เด็มโก จํากัด (มหาชน) 

สวนที่ 3 หนาที่ 27 
 

 14.2  ปจจัยและอิทธิพลหลักท่ีอาจมีผลกระทบตอการดําเนินงานหรือฐานะการเงินในอนาคต 

 ผลกระทบจากความไมแนนอนของเศรษฐกิจโลก 

 ในป 2560 IMF คาดวาเศรษฐกิจโลกมีแนวโนมขยายตัวไดดีกวาป 2559 แตยังมีทิศทางที่ไมแนนอน โดย คาดวา
เศรษฐกิจโลกจะเติบโตได 3.4% เทียบกับที่ 3.1% ในปที่ผานมา (ที่มา: IMF, World Economic Outlook, ต.ค. 2559) จากการ
ฟนตัวของประเทศเศรษฐกิจเกิดใหมเปนหลัก อาทิ อินเดีย จีน และ อาเซียน ที่เติบโตในปหนาเฉล่ีย 6.3%  อยางไรก็ตาม 
คาดวาความผันผวนยังคงมีอยูในป 2560  เริ่มจากความไมแนนอนทางการเมืองในยุโรปที่มากกวาครึ่งหน่ึงของประเทศ
ทั้งหมดจะมีการเลือกต้ังในป 2560 ซึ่งประเด็นการแยกตัวจากกลุมประเทศสหภาพยุโรป ยังคงสงผลใหเกิดความไมแนนอน
อยางมาก   สําหรับประเทศสหรัฐอเมริกา  สิ่งที่ตองติดตามคือการกําหนดนโยบายดานความม่ันคง นโยบายดานเศรษฐกิจ
ของประธานาธิบดีโดนัลทรัมป ทั้งในประเด็นที่จะเหมือนหรือตางจากแนวนโยบายที่เคยใชในการรณรงคหาเสียง  และใน
ประเด็นที่นโยบายมีแนวโนมคอนขางแตกตางจากรัฐบาลเดิม (พรรคเดโมแครต) ซึ่งอาจทําใหเกิดความผันผวนในตลาด
การเงินเพ่ิมขึ้น ไมวาจะเปนการแข็งคาของดอลลารสหรัฐฯ ที่จะสงผลใหคาเงินประเทศตางๆออนคาในเชิงเปรียบเทียบ 
รวมท้ังอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯที่มีแนวโนมสูงขึ้นหลังนักลงทุนเทขายสินทรัพยความเสี่ยงตํ่าเขาลงทุน
สินทรัพยเสี่ยงสูงอยางเชนหุนในสหรัฐฯ สงผลใหเกิดความกังวลในเรื่องเงินทุนไหลกลับ ขณะที่ในแงของเศรษฐกิจคูคา
อยางจีนและญี่ปุนอาจจะไดรับผลกระทบจากการท่ีสหรัฐอเมริกาเนนกระตุนเศรษฐกิจภายในสหรัฐฯเปนหลัก  

 นอกจากนั้นในเรื่องความแตกตางและทิศทางการดําเนินนโยบายของธนาคารกลางของประเทศแกนหลัก อาทิ 
สหรัฐฯ ซึ่งมีแนวโนมปรับขึ้นดอกเบี้ยอยางคอยเปนคอยไป โดยคาดวาจะปรับขึ้น2-3 ครั้งในป 2560  สวนทางกับประเทศ
ในยุโรปท่ียังคงนโยบายดอกเบ้ียติดลบ ขณะที่ตลาดคาดวาธนาคารกลางยุโรปมีโอกาสผอนคลายนโยบายการเงินเพ่ิมเติม
เพ่ือประคองการฟนตัวของเศรษฐกิจจากผลของ Brexit ทามกลางปจจัยเสี่ยงดานการเมืองและสถานะธนาคารของประเทศ
ในภูมิภาคท่ีออนแอ ดานธนาคารกลางญ่ีปุนตองเผชิญแรงกดดันจากประเด็น ภาวะเงินฝด เงินเยนแข็งคา และปญหา
โครงสรางประชากรที่มีผูสูงอายุจํานวนมาก ทําใหธนาคารกลางญี่ปุนมีการปรับเปล่ียนมาใชการดูแลการเคล่ือนไหวของ
ระดับอัตราดอกเบ้ียระยะยาว จากเดิมที่เนนการเพ่ิมปริมาณเงิน ดานจีนและอินเดียยังคงใชนโยบายผอนคลายทางการเงิน
ผานการปรับลดอัตราดอกเบี้ย เพ่ือกระตุนการลงทุนของภาคเอกชนและการบริโภคของประชาชน ซึ่งความแตกตางของ
นโยบายขางตนยอมสงผลถึงการเคลื่อนยายเม็ดเงินลงทุนและตลาดการเงินทั่วโลก ความไมแนนอนของเศรษฐกิจโลก
เหลาน้ี ถึงแมมิไดสงผลกระทบตอการดําเนินธุรกิจของบริษัทโดยตรง แตยังคงเปนปจจัยที่มีอิทธิพลตอ อัตราดอกเบี้ย 
สภาพคลองของตลาดเงินในประเทศรวมถึงนโยบายการลงทุนของคูคาภาคเอกชน ซึ่งบริษัทจะตองใหความสําคัญและ
ติดตามอยางใกลชิด 

 

 การปรับปรุงฐานเสากังหันลมโครงการหวยบง 2 และ หวยบง 3 

 ตามที่ บริษัท  ไดเขาทํางานกอสรางโรงไฟฟาพลังงานลม หวยบง 2 และ หวยบง 3 ต้ังอยูที่ อ.ดานขุนทด        จ.
นครราชสีมา ขนาดกําลังการผลิตติดต้ังโครงการละ 103.5 เมกกะวัตต ซึ่งบริษัทเปนผูกอสรางใหกับ บริษัท เฟรสโคราช 
วินด จํากัด (FKW) และ บริษัท เค.อาร.ทู จํากัด (KR2) (ผูวาจาง) โดยบริษัทไดลงนามในสัญญารับจางต้ังแตป 2554 มี
ขอบเขตงานกอสรางระบบไฟฟา ครอบคลุมงานติดต้ังหมอแปลงไฟฟา ระบบสายสงไฟฟาใตดินภายในโครงการ ระบบ
สายสงไฟฟาแรงสูงเช่ือมตอจากโครงการไปยังจุดรับซื้อไฟฟาของ กฟผ.  สถานีไฟฟาแรงสูง  รวมถึงงานกอสรางโยธา ซึ่ง
ครอบคลุมงานถนนภายนอก-ภายในโครงการ และ งานกอสรางฐานของเสากังหันลม คิดเปนมูลคางานรวม 2,488.23  ลาน



                                                                                                                      บริษัท เด็มโก จํากัด (มหาชน) 

สวนที่ 3 หนาที่ 28 
 

บาท ในชวงเริ่มตนของงานกอสราง บริษัทไดวาจางบริษัทที่ปรึกษาเปนผูออกแบบฐานรากของเสากังหันโดยบริษัท
ดังกลาวมีประสบการณและมีบุคคลากรท่ีผานการออกแบบโครงสรางงานโยธาขนาดใหญหลายแหง เปนที่นาเช่ือถือ  
อยางไรก็ตามภายหลังจากงานกอสรางแลวเสร็จและโครงการไดดําเนินการขายไฟฟา ในขั้นตอนการตรวจรับงานงวด
สุดทายเพ่ือสงมอบโครงการ บริษัท เฟรสโคราช วินด จํากัด  และ บริษัท เค.อาร.ทู จํากัด ไดรวมกับผูวาจางทบทวนการ
ออกแบบฐานเสากังหันโดย วาจางบริษัทที่ปรึกษาดานวิศวกรรมอิสระ ( K2M ) ทําการสอบทานแบบฐานเสากังหันและให
ขอเสนอแนะเก่ียวกับการปรับปรุงฐานเสากังหัน ซึ่งผลของการสอบทานพบวา การออกแบบมีรายละเอียดไมครบถวนตาม
ความตองการของผูวาจาง บริษัทไดเสนอวิธีการปรับปรุงและประมาณการคาใชจายเปนงบประมาณจํานวน 40 ลานบาท 
ซึ่งผูบริหารของผูวาจางในขณะน้ันมีความเห็นที่จะชวยเหลือออกคาใชจายในการปรับปรุงใหแกบริษัทจํานวนเงินรวม 30 
ลานบาท ดังน้ันในป 2556 บริษัทจึงไดต้ังประมาณการหน้ีสินในการปรับปรุงงานในงบการเงิน จํานวน 10 ลานบาท (เปน
สวนตางระหวางคาปรับปรุง 40 ลานบาทกับเงินชวยเหลือจากผูวาจาง 30 ลานบาท ) โดยบริษัทรับรูประมาณการหน้ีสินน้ี
ในงบการเงินไตรมาส 4/2556  ทั้งน้ี บริษัท กับผูวาจาง ไดมีขอตกลงที่จะปรับปรุงฐานเสากังหันและไดลงนามในบันทึก
เพ่ิมเติมแนบทายสัญญากอสราง (Addendum to BOP Agreement) เมื่อวันที่ 28 มีนาคม 2557  
 ทั้งน้ีในระหวางป 2558-2559 บริษัทไดมีการปรับปรุงประมาณการและบันทึกคาใชจายในการปรับปรุงฐาน
กังหันไปแลว จํานวน 1,368.77 ลานบาท(รายละเอียดและคําอธิบายรายการอยูในหัวขอ คาใชจายขายและบริหาร (หนา 15) 
ซึ่งเปนการบันทึกประมาณการคาใชจายในการกอสราง,คาออกแบบ,คาที่ปรึกษาควบคุมงาน,ประกันภัยและคาใชจายอื่น ๆ 
จนงานซอมปรับปรุงฐานแลวเสร็จ  
 อยางไรก็ตาม บริษัทยังไมสามารถประมาณการคาใชจายที่เกิดขึ้นจากการชดเชยคาเสียโอกาสในการขายไฟฟา
ของผูวาจางในระหวางการหยุดปรับปรุงฐานกังหันสวนที่เหลือ เน่ืองจากบริษัทไมสามารถประเมินปจจัยตาง ๆ ที่มีผลตอ
การผลิตกระแสไฟฟา เชน ความเร็วลมและทิศทางลม รวมถึงสภาวะอากาศและมรสุมที่จะเกิดขึ้นในอนาคต 
 

ความไมแนนอนกรณีการกอสรางโครงการพลังงานลมในท่ีดิน ส.ป.ก 
 ตามท่ีปรากฎขาวในสื่อมวลชน กรณีที่ศาลปกครองสูงสุด ไดพิพากษาใหเพิกถอนมติของคณะกรรมการปฏิรูป
ที่ดินจังหวัดชัยภูมิ ที่อนุมัติให บริษัท เทพสถิต วินด ฟารม จํากัด ทําสัญญาเชาที่ดิน ส.ป.ก.เพ่ือใชในกิจการกังหันลมผลิต
กระแสไฟฟาดวยเหตุสัญญาเชาไมชอบดวยกฎหมาย เน่ืองจากเปนการใชพ้ืนที่ผิดวัตถุประสงคหลักของการปฏิรูปที่ดิน
เพ่ือเกษตรกรรม ตอมาสํานักงานการปฏิรูปที่ดินเพ่ือเกษตรกรรม (ส.ป.ก.) ไดมีนโยบายเขาทําการตรวจสอบสัญญาเชา
พ้ืนที่ ส.ป.ก. ที่ใชในกิจการกังหันลมผลิตกระแสไฟฟาทุกสัญญา เพ่ือพิจารณาวาแตละรายไดปฏิบัติตามเง่ือนไข
หลักเกณฑถูกตองหรือไม และมีการใชพ้ืนที่ผิดวัตถุประสงคหลักของการปฏิรูปที่ดินเพื่อเกษตรกรรม ตามแนวคํา
พิพากษาของศาลปกครองสูงสุดหรือไม 
 
 ขณะน้ี ทาง ส.ป.ก. อยูระหวางดําเนินการตรวจสอบเอกสารสัญญา ตรวจสอบการใชพ้ืนที่รวมถึงตรวจสอบ
ขอมูลจากเกษตรกรในพื้นที่เพ่ือยืนยันเก่ียวกับการไดรับประโยชนจากผูประกอบการตามบรรทัดฐานของศาลปกครอง
สูงสุด  ซึ่ง คาดวาจะสามารถดําเนินการใหแลวเสร็จภายใน 45 วันนับแตวันที่ 15 กุมภาพันธ 2560 
 
 ในสวนของบริษัท บริษัทเปนผูลงทุนถือหุนรอยละ 3.89 ในบริษัท วินด เอ็นเนอรยี่ โฮลด้ิง จํากัด (วินด) ซึ่ง
ประกอบธุรกิจโครงการผลิตไฟฟาพลังงานลมท่ีมีสัญญาเชาพ้ืนที่กับ ส.ป.ก. ไดแก โครงการท่ีผลิตไฟฟาเชิงพาณิชยแลว 3 
โครงการ (โครงการหวยบง 2 โครงการหวยบง 3 โครงการวะตะแบก) และอยูในระหวางการพัฒนาอีก 5โครงการ             



                                                                                                                      บริษัท เด็มโก จํากัด (มหาชน) 

สวนที่ 3 หนาที่ 29 
 

(โครงการเทพารักษ วินด  โครงการทรอปคอลวินด  โครงการ เค อาร เอส ทรี  โครงการกฤษณา วินด และโครงการ เค 
อาร วัน ) โดยวินดฯ ไดดําเนินการขออนุญาตเขาใชพ้ืนที่ ส.ป.ก. ตามขั้นตอนและระเบียบขอบังคับที่กําหนดไว รวมถึงได
ดําเนินการประเมินผลกระทบสิ่งแวดลอม และมีการใหประโยชนแกเกษตรกรในบริเวณโครงการ ซึ่งตางจากโครงการ
ผลิตไฟฟาพลังงานลม เทพสถิต วินด ฟารม ที่ถูกเพิกถอนสิทธิ  
 
 โดยเมื่อวันที่ 20 กุมภาพันธ 2560 ตัวแทนจากสํานักงาน ส.ป.ก. ไดลงพ้ืนที่เพ่ือเขาตรวจสอบโครงการท่ีผลิต
ไฟฟาเชิงพานิชยแลวทั้ง 3 โครงการ โดยไดเขาตรวจสอบพ้ืนที่ ส.ป.ก. ที่ใหเชา และสัมภาษณขอเท็จจริงจากเกษตรกรใน
พ้ืนที่ ซึ่งผลการตรวจสอบอยางไมเปนทางการทั้งจากตัวแทน ส.ป.ก. และชาวบานในพ้ืนที่เปนไปในทิศทางที่ดี โดยวินดฯ 
จะประสานงานกับทาง ส.ป.ก. และหนวยงานที่เก่ียวของอยางใกลชิด เพ่ือสนับสนุนขอมูลในการเขาตรวจสอบ และ
ประเมินสัญญาเชาที่ดินดังกลาว 
 
 อยางไรก็ตาม ขณะน้ีธนาคารพาณิชยผูใหสินเช่ือแก วินดฯ ไดชะลอการใหสินเช่ือเพ่ิมเติม ซึ่งทําใหมี
ผลกระทบตอการดําเนินธุรกิจของวินดฯ ดังน้ี 

- ชะลอการเบิกถอนเงินกูสําหรับโครงการวะตะแบก ทําใหวงเงินกูที่ยังไมไดเบิกถอนสําหรับการกอสรางถูก
ระงับ จนกวาจะไดมีหนังสือแจงจากธนาคาร และ 

- ชะลอการสนับสนุนทางการเงิน (ทั้งดานวงเงินกู และเงินลงทุน) สําหรับโครงการที่อยูในระหวางการ
พัฒนา เพ่ือรอผลการตรวจสอบของ ส.ป.ก. 
 
 บริษัทฯ คาดวา โครงการเหลาน้ีจะสามารถกลับมาเริ่มดําเนินการไดเมื่อมีความชัดเจนในเร่ืองสัญญาเชาที่ดิน
ดังกลาวขางตน  

 

 


