
                                                                                                                      บริษทั เด็มโก ้จ ำกดั (มหำชน) 

ส่วนท่ี 3 หนา้ท่ี  1  

 

ส่วนที ่3 
         ฐานะการเงนิและผลการด าเนินงาน  

13.  ข้อมูลทางการเงนิทีส่ าคญั 

 ข้อมูลทางการเงนิโดยสรุปตามงบการเงนิรวม 

(หน่วย : ล้านบาท) 

รายการ 
จ านวนเงนิ  

2559 2560 2561 

สินทรัพยร์วม 7,453.74  7,184.00  5,906.88  

หน้ีสินรวม 4,471.87  4,139.04  2,716.08  

ส่วนของผูถื้อหุน้ 2,981.87  3,044.96  3,190.80  

รายไดร้วม 7,433.45  4,480.60  4,151.37  

ก าไร (ขาดทุน) ขั้นตน้ 435.98  499.74  460.41  

ก าไร (ขาดทุน) สุทธิ ส่วนท่ีเป็นของบริษทัใหญ่  (160.77) 65.59  148.60  

ก าไร (ขาดทุน) ต่อหุน้ (บาท)  (0.22) 0.09  0.20  

  ข้อมูลทางการเงนิโดยสรุปตามงบการเงนิเฉพาะกจิการ 
(หน่วย : ล้านบาท) 

รายการ 
จ านวนเงนิ  

2559 2560 2561 

สินทรัพยร์วม 7,090.11  6,681.98  5,649.42 

หน้ีสินรวม 4,380.47  3,897.29  2,684.59 

ส่วนของผูถื้อหุน้ 2,709.64  2,784.69  2,964.83 

รายไดร้วม 6,982.24  3,916.74  3,974.82 

ก าไร (ขาดทุน) ขั้นตน้ 371.72  390.78  467.96 

ก าไร (ขาดทุน) สุทธิ  (251.15) 76.00  177.22 

ก าไร (ขาดทุน) ต่อหุน้ (บาท)  (0.34) 0.10  0.24 
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การวเิคราะห์และค าอธิบายของฝ่ายจดัการ 

1. ภาพรวมการด าเนินงานและการเปลีย่นแปลงทีส่ าคญั 

 บริษัท เด็มโก้ จ ากัด (มหาชน) ด าเนินธุรกิจให้บริการออกแบบจัดหา ก่อสร้าง และติดตั้ งงานด้าน
วิศวกรรมไฟฟ้า  ระบบไฟฟ้าและเคร่ืองกล ด้านเสาโทรคมนาคม ระบบอาณัติสัญญาณ ด้านงานอนุรักษ์พลังงาน   
ดา้นโรงไฟฟ้าพลงังานทดแทน ใหแ้ก่ลูกคา้ทั้งภาครัฐและภาคเอกชน  

 บริษทัมีเงินลงทุนในบริษทัยอ่ย ดงัน้ี 

 บริษทั  เด็มโก ้ เพาเวอร์ จ ากดั ด าเนินธุรกิจและจ าหน่ายเสาโครงเหล็กส าหรับระบบสายส่งไฟฟ้าแรงสูงและ
ระบบโทรคมนาคม รวมถึงการผลิตและจ าหน่ายกระแสไฟฟ้าจากพลงังานแสงอาทิตยบ์นหลงัคา (Solar rooftop)  

 บริษทั  เด็มโก ้อินดสัตร่ี จ ากดั ด าเนินธุรกิจก่อสร้างงานดา้นโยธา และระบบท่อแรงดนัประเภทต่างๆ 

 บริษทั เด็มโก้ เดอลาว จ ากัด ด าเนินธุรกิจสัมปทานผลิตน ้ าประปา จ าหน่ายให้กับ รัฐวิสาหกิจน ้ าประปา 
หลวงพระบาง ประเทศ สปป.ลาว  

 สรุปภาพรวมการด าเนินงานและปัจจยัทีท่ าให้มกีารเปลีย่นแปลงทีส่ าคญั 

  การด าเนินงานปี 2561 บริษทัมีรายไดง้านบริการ 3,358.62  ลา้นบาท ลดลงร้อยละ 9.88  จากรายได ้3,726.68 
ลา้นบาท เน่ืองจากการลดลงในงานก่อสร้างโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานทดแทนของเอกชน เป็นไปตามอุตสาหกรรมท่ี
ไดรั้บผลกระทบจากแผนพฒันาพลงังานทดแทนและพลงังานทางเลือก ( Alternative Energy development Plan-AEDP ) 
ซ่ึงปัจจุบนัภาครัฐรับซ้ือไฟฟ้าพลงังานหมุนเวียนราคาต ่า ท าให้การลงทุนลดลง   ส าหรับรายไดจ้ากงานขายปี 2561 เป็น
จ านวน 729.50 ลา้นบาท เพ่ิมข้ึนร้อยละ 4.18 จากรายได้ 700.24 ลา้นบาท ส่วนเพ่ิมข้ึนมาจากการขายอุปกรณ์ไฟฟ้า 
ในขณะท่ีรายไดจ้ากการขายเสาโทรคมนาคมลดลงเน่ืองจากอยูใ่นช่วงปลายการลงทุนระบบส่ือสาร 4G 

              ส าหรับก าไรสุทธิส่วนท่ีเป็นของบริษทัใหญ่ในปี 2561 เป็นจ านวน 148.60 ลา้นบาท เพ่ิมข้ึนร้อยละ 126.58 เม่ือ
เทียบกบัก าไรสุทธิจ านวน 65.59 ลา้นบาทในปี 2560 ซ่ึงสาเหตุส าคญัมาจากการเพ่ิมข้ึนของอตัราก าไรขั้นตน้ การลดลง
ของค่าใชจ่้ายในการปรับปรุงฐานกงัหนัซ่ึงเป็นรายการพิเศษและค่าใชจ่้ายขายและบริหารท่ีลดลง  

              ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2561 บริษทัมีมูลค่างานในมือส าหรับโครงการก่อสร้างทั้งภาครัฐและภาคเอกชนรวมทั้งส้ิน 
2,646.27 ลา้นบาท  

 ภาวะเศรษฐกจิและอุตสาหกรรมทีม่ผีลต่อการด าเนินงาน 

 รายไดห้ลกัของบริษทัมาจากงานวิศวกรรมไฟฟ้า ให้บริการก่อสร้างสถานีไฟฟ้ายอ่ยและสายส่งไฟฟ้าแรงสูง
และแรงต ่า ซ่ึงอิงต่อแผนการปฏิรูปดา้นโครงสร้างพลงังานไฟฟ้าของประเทศไทย และการเติบโตของภาคอุตสาหกรรม
ของเอกชน ในธุรกิจพลงังานยงัคงมีความตอ้งการเพ่ิมข้ึนจากปัจจยัท่ีส าคญั 2 ประการ จากการเติบโตทางเศรษฐกิจ  และ
จากแนวโนม้การลงทุนโครงสร้างพ้ืนฐานและระเบียงเศรษฐกิจพิเศษ ซ่ึงจะเพ่ิมความตอ้งการพลงังานภายในประเทศท่ี
ขยายตวั จึงเป็นโอกาสในการขยายตลาดต่อไปในอนาคต 
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 มาตรฐานการบัญชีและข้อสังเกตของผู้สอบบัญชี 

 รายงานของผูส้อบบัญชีส าหรับงบการเงินของบริษทั ในปี 2561  ได้แสดงความเห็นในรายงานสอบบญัชี 
อยา่งไม่มีเง่ือนไข วา่งบการเงินไดแ้สดงฐานะการเงินและผลการด าเนินงาน โดยถูกตอ้งสมควรในสาระส าคญัตามท่ีควรใน
สาระส าคญัตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิน โดยมีเร่ืองส าคญัในการตรวจสอบ (1) การรับรู้รายไดค้่าก่อสร้างตาม
สญัญางานโครงการ (2) ประมาณการหน้ีสินระยะสั้น  

 รายการทีไ่ม่ได้เกดิขึน้ประจ า 

 ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2561 การปรับปรุงฐานเสากงัหันลมโครงการห้วยบง 2 และ ห้วยบง 3 ด าเนินการแลว้  
55 ฐานจากทั้งหมด 81 ฐาน บริษทัมีแผนจะด าเนินการปรับปรุงส่วนท่ีเหลือ 26 ฐานใหแ้ลว้เสร็จในปี 2562  บริษทัยงัไม่ได้
ประมาณการเงินชดเชยจากการหยุดผลิตท่ีจะเกิดข้ึนจากกงัหันลมตน้ท่ีรอการซ่อม เน่ืองจากบริษทัไม่สามารถประเมิน
ปัจจยัต่าง ๆ ท่ีมีผลต่อการผลิตกระแสไฟฟ้า เช่น ความเร็วลมและทิศทางลม รวมถึงสภาวะอากาศและมรสุมท่ีจะเกิดข้ึนใน
อนาคตได ้

(หน่วย : ลา้นบาท) 

รายการ  ประมาณการ ใช้ไป 
คงเหลอื  

ณ 31 ธันวาคม 
2561 

ค่าก่อสร้างปรับปรุง 651.69  490.36  161.33  

ค่าท่ีปรึกษา 110.35  90.10  20.25  

      รวม 762.04  580.46  181.58  

เงินชดเชยจากการหยดุผลิต ( จ่ายแลว้) 788.91  788.91  -  

      รวม 1,550.95 1,369.37  181.58  
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2. ผลการด าเนินงานและความสามารถในการท าก าไร 

(หน่วย : ล้านบาท) 

งบก าไรขาดทุนรวม จ านวนเงนิ  การเปลีย่นแปลง 

 2560 2561 จ านวนเงนิ ร้อยละ 

รายไดจ้ากการขายและบริการ 4,048.24  4,088.13 39.89 0.99 

รายไดค้่าก่อสร้างภายใตส้ญัญาสัมปทาน 378.69  - (378.69) (100.00) 

รายไดอ่ื้น 53.68  63.24 9.56 17.81 

รวมรายได้ 4,480.60  4,151.37 (329.23) (7.35) 

ตน้ทุนขายและบริการ 3,580.50  3,627.72 47.22 1.32 

ตน้ทุนค่าก่อสร้างภายใตส้ญัญาสมัปทาน 346.68  - (346.68) (100.00) 

ค่าใชจ่้ายในการขาย 11.16  12.19 1.03 9.23 

ค่าใชจ่้ายในการบริหาร 474.80  438.52 (36.28) (7.64) 

ค่าใชจ่้ายอ่ืน 1.06  0.62 (0.44) (41.51) 

ตน้ทุนทางการเงิน 87.00  82.31 (4.69) (5.39) 

รวมค่าใช้จ่าย 4,501.20  4,161.35 (339.85) (7.55) 
ส่วนแบ่งก าไร(ขาดทุน)จากเงินลงทุนในบริษทัร่วมและ
การร่วมคา้ 163.06  189.59 26.53 16.27 

ค่าใชจ่้าย (รายได ้)ภาษีเงินได ้ 78.42  34.06 (44.36) (56.57) 

ก าไร (ขาดทุน) สุทธิส าหรับปี 64.04  145.55 81.51 127.28 

       

ส่วนท่ีเป็นของบริษทัใหญ่ 65.59  148.60 83.01 126.56 

ส่วนท่ีเป็นของส่วนไดเ้สียท่ีไม่มีอ านาจควบคุม  (1.55) (3.06) (1.51) 97.42 

 

ประเภทรายได้ 2560 ร้อยละ 2561 ร้อยละ 

ขายสินคา้ 692.03  15.63  721.88 17.66 

งานวศิวกรรม 3,312.92  74.84  3,202.79 78.34 

ระบบไฟฟ้าและเคร่ืองกล 378.69  8.55  - - 

งานจา้งเหมา -    -    - - 

ผลิตไฟฟ้าจากพลงังานแสงอาทิตย ์ 8.21  0.19  7.62 0.19 

อ่ืนๆ 35.08  0.79  155.84 3.81 

  4,426.93  100.00  4,088.13 100.00 
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รายได้จากการขายและบริการ
ส าหรับปี 2561 จ านวน 4,088.13 
ลา้นบาท เพ่ิมข้ึน 39.89 ลา้นบาท 
คิดเป็นร้อยละ 0.99 

 บริษทัและบริษทัยอ่ยมีรายไดจ้ากการขายและบริการจ านวน 4,088.13 ลา้นบาท คิดเป็น
ร้อยละ 98.48 ของรายไดร้วม เพ่ิมข้ึน 39.89 ลา้นบาทจากปีก่อน คิดเป็นร้อยละ 0.99 
แยกเป็น 

รายไดจ้ากการบริการ  ปี 2561 เท่ากบั 3,358.62 บาท ลดลงจ านวน 368.06 ลา้นบาท 
หรือร้อยละ 9.88 จากรายได้จากการบริการในปี 2560 จ านวน 3,726.68 ล้านบาท 
เน่ืองจากการลดลงในงานก่อสร้างโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานทดแทนของเอกชน 
เป็นไปตามอุตสาหกรรมท่ีได้รับผลกระทบจากแผนพฒันาพลังงานทดแทนและ
พลงังานทางเลือก ( Alternative Energy development Plan-AEDP ) ซ่ึงปัจจุบนัภาครัฐ
รับซ้ือไฟฟ้าพลงังานหมุนเวยีนราคาต ่า ท าใหก้ารลงทุนลดลง 

รายไดจ้ากการขาย ปี 2561 เท่ากบั 729.51 ลา้นบาท เพ่ิมข้ึนจ านวน 29.27 ลา้นบาท 
หรือร้อยละ 4.18% จาก รายไดจ้ากงานขายในปี 2560 จ านวน 700.24 ลา้นบาท ส่วน
เพ่ิมข้ึนมาจากการขายอุปกรณ์ไฟฟ้า ในขณะท่ีรายไดจ้ากการขายเสาโทรคมนาคม
ลดลงเน่ืองจากอยูใ่นช่วงปลายการลงทุนระบบส่ือสาร 4 G  

 รายไดจ้ากการรับเหมาก่อสร้างส าหรับปี 2561 มีสัดส่วนงานภาครัฐ-เอกชน เท่ากบั 53 : 
47 และปี 2560 เท่ากบั 37 : 63 

ต้นทุนขายและบริการส าหรับปี 
2561 จ านวน 3,627.72 ลา้นบาท 
เพ่ิมข้ึน 47.22 ล้านบาท คิดเป็น
ร้อยละ 1.32 

 บริษทัและบริษทัยอ่ยมีตน้ทุนจากการขายและบริการจ านวน 3,627.72 ลา้นบาท เพ่ิมข้ึน 
47.22 ลา้นบาทจากปีก่อน คิดเป็นร้อยละ 1.32 เน่ืองจาก 

ตน้ทุนบริการ ปี 2561 เท่ากบั 2,896.53 ลา้นบาท ลดลงจ านวน 67.53 ลา้นบาท หรือ
ร้อยละ 2.28 จากตน้ทุนบริการในปี 2560 จ านวน 2,964.06 ลา้นบาท มีจ านวนใกลเ้คียง
กบัปีก่อน 

ตน้ทุนขาย ปี 2561 เท่ากบั 731.19 ลา้นบาท เพ่ิมข้ึนจ านวน 114.75 ลา้นบาท หรือร้อย
ละ 18.61 จากตน้ทุนขายในปี 2560 จ านวน 616.44 ลา้นบาท เน่ืองจากการใชก้ าลงั
ผลิตเสาโครงการเหล็กลดลงส่งผลให้ตน้ทุนต่อหน่วยของงานผลิตเสาโครงเหล็ก
เพ่ิมข้ึน 

ก าไรขั้นตน้ส าหรับปี 2561 จ านวน 
460.41 ลา้นบาท ลดลง 39.34 ลา้น
บาท คิดเป็นร้อยละ 7.87 

 บริษทัและบริษทัยอ่ยมีก าไรขั้นตน้ส าหรับปี 2561 และ 2560 จ านวน 460.41 ลา้นบาท 
และ 499.74 ลา้นบาท ตามล าดบั ลดลง 39.34 ลา้นบาท คิดเป็นร้อยละ 7.87 โดยแยก
เป็น 

ก าไรขั้นตน้จากการบริการ   ปี 2561 บริษทัมีก าไรขั้นตน้จากการบริการเท่ากบั 462.09 
ลา้นบาทหรือร้อยละ 13.76 เพ่ิมข้ึนจากปีก่อนจ านวน 46.15 ลา้นบาทหรือร้อยละ 
11.10 เน่ืองจากในปีก่อนโครงสร้างรายไดป้ระกอบดว้ยงานก่อสร้างโครงการพลงังาน
ทดแทนท่ีมีอตัราก าไรขั้นตน้ต ่า 
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ขาดทุนขั้นตน้จากการขาย  ส าหรับปี 2561 บริษทัมีขาดทุนขั้นตน้จากการขายเท่ากบั 
1.68 ลา้นบาทหรือร้อยละ 0.23 ลดลงจากปีก่อนท่ีมีผลก าไรจ านวน 83.80 ลา้นบาท 
เน่ืองจากการใชก้ าลงัผลิตเสาโครงการเหล็กมีจ านวนนอ้ยส่งผลให้ตน้ทุนต่อหน่วย
ของงานผลิตเสาโครงเหลก็เพ่ิมข้ึน 

ค่าใชจ่้ายในการบริหารส าหรับปี 
2561 จ านวน 438.52 ล้านบาท
ลดลง 36.28 ลา้นบาท คิดเป็นร้อย
ละ 7.64 

 บริษทัและบริษทัย่อยมีค่าใชจ่้ายในการบริหารจ านวน 438.52 ลา้นบาท ลดลง 36.28 
ลา้นบาทจากปีก่อน คิดเป็นร้อยละ 7.64 เน่ืองจากในเงินชดเชยรายไดจ้ากการหยดุผลิต
ลดลง จ านวน 27.17 ลา้นบาท (บริษทัท าการปรับปรุงฐานกงัหันลมแลว้จ านวน 55 
ฐานคงเหลือรอปรับปรุง 26 ฐาน) 

ตน้ทุนทางการเงินส าหรับปี 2561 
จ านวน 82.31 ลา้นบาท ลดลง 4.69 
ลา้นบาท คิดเป็นร้อยละ 5.39 

 บริษทัและบริษทัยอ่ยมีตน้ทุนทางการเงินจ านวน 82.31 ลา้นบาท ลดลง 4.69 ลา้นบาท
จากปีก่อน คิดเป็นร้อยละ 5.39 เน่ืองจากช าระคืนเงินกูย้ืมและจากการใชแ้หล่งเงินทุน
ท่ีมีอตัราดอกเบ้ียท่ีต ่ากวา่ 

ค่าใช้จ่าย (รายได้ ) ภาษีเงินได้
ส าหรับปี 2561 จ านวน 34.06 ลา้น
บาท ลดลง 44.35 ล้านบาท คิด
เป็นร้อยละ 56.56 

 บริษทัและบริษทัย่อยมีค่าใชจ่้าย (รายได ้) ภาษีเงินไดจ้ านวน 34.06 ลา้นบาท ลดลง 
44.35 ลา้นบาทจากปีก่อน คิดเป็นร้อยละ 56.56 เน่ืองจากการกลบัรายการสินทรัพย์
ภาษีเงินไดร้อตดับญัชี 

ก าไร (ขาดทุน) สุทธิ ส่วนท่ีเป็น
ของบริษัทใหญ่ ส าหรับปี 2561 
จ านวน 148.60 ลา้นบาท เพ่ิมข้ึน 
83.01 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 
126.56 

 ก าไร (ขาดทุน) สุทธิจ านวน 148.60 ลา้นบาท เพ่ิมข้ึน 83.01 ลา้นบาท จากปีก่อน คิดเป็น
ร้อยละ 126.56 ในปี 2560 ซ่ึงสาเหตุส าคญัมาจากการเพ่ิมข้ึนของส่วนแบ่งก าไรจาก
บริษทัร่วมและการลดลงของค่าใชจ่้ายขายและบริหาร โดยในปี 2561 บริษทัไดบ้นัทึก
ส่วนแบ่งก าไรจากการลงทุนในบริษทัร่วมจ านวน 189.59 ลา้นบาท ส าหรับอตัราก าไร
สุทธิเพ่ิมข้ึนจากก าไรร้อยละ 1.46 เป็นก าไรร้อยละ 3.58 

 

3. ความสามารถในการบริหารสินทรัพย์ 

 งบการเงินรวมไดส้ะทอ้นมูลค่าท่ีใกลเ้คียงกบัมูลค่ายติุธรรม บริษทัและบริษทัยอ่ยไดจ้ดัใหมี้การประเมินมูลค่า
ของสินทรัพย ์กรณีท่ีคาดวา่มูลค่าของสินทรัพยใ์ดจะดอ้ยลง บริษทัและบริษทัยอ่ยจะท าการตั้งส ารอง เพ่ือให้มูลค่าของ
สินทรัพยต์ามงบการเงินไม่แตกต่างจากมูลค่ายติุธรรมอย่างมีนยัส าคญั กรณีท่ีเงินลงทุนของบริษทัมีแนวโนม้จะดอ้ยค่า 
บริษทัพิจารณาตั้งส ารองผลขาดทุนไวแ้ลว้ ทั้งน้ีบริษทัเช่ือวา่ส ารองการดอ้ยค่าของเงินลงทุนท่ีบนัทึกไวเ้พียงพอและมูลค่า
เงินลงทุนตามงบการเงินใกลเ้คียงกบัมูลค่ายติุธรรม 
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 (หน่วย : ล้านบาท) 

งบแสดงฐานะทางการเงนิรวม 31 ธันวาคม 2560 31 ธันวาคม 2561 การเปลีย่นแปลง 

   จ านวนเงนิ ร้อยละ 

สินทรัพยร์วม 7,184.00  5,906.88  (1,277.12) (17.78) 

หน้ีสินรวม 4,139.04  2,716.08  (1,422.96) (34.38) 

ส่วนของผูถื้อหุน้รวม 3,044.96  3,190.80  145.84  4.79  

 

 

สินทรัพยร์วม ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 
2561 จ านวน 5,906.88 ล้านบาท 
ลดลง 1,277.12 ลา้นบาท คิดเป็น
ร้อยละ 17.78 

 ณ ว ันท่ี  31 ธันวาคม 2561 บริษัทและบริษัทย่อยมีสินทรัพย์รวมจ านวน 5,906.88  
ลา้นบาท ลดลง 1,277.12 ลา้นบาทจากปีก่อน คิดเป็นร้อยละ 17.78 การลดลงของสินทรัพย์
ส่วนใหญ่มาจากการลดลงของลูกหน้ีการคา้และลูกหน้ีอ่ืน 511.50 ลา้นบาท, มูลค่างานท่ี
แลว้เสร็จแต่ยงัไม่เรียกเก็บ 209.25 ลา้นบาท และสินคา้คงเหลือ 209.38 ลา้นบาท จากการ
ขายอุปกรณ์ไฟฟ้าใหบ้ริษทัเอกชนแห่งหน่ึง 

หน้ีสินรวม ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 
2561 จ านวน 2,716.08 ล้านบาท 
ลดลง 1,422.96 ลา้นบาท คิดเป็น
ร้อยละ 34.38 

 ณ วันท่ี  31 ธันวาคม 2561 บริษัทและบริษัทย่อยมีหน้ี สินรวมจ านวน 2,716.08  
ลา้นบาท ลดลง 1,422.96 ลา้นบาทจากปีก่อน คิดเป็นร้อยละ 34.38 เน่ืองจากบริษทัไดช้ าระ
คืนเงินกูย้มืระยะสั้นและระยะยาวรวมจ านวน 483.55 ลา้นบาท  

ส่วนของผูถื้อหุ้นรวม ณ วนัท่ี 31 
ธันวาคม 2561 จ านวน 3,190.80 
ลา้นบาท เพ่ิมข้ึน 145.84 ลา้นบาท 
คิดเป็นร้อยละ 4.79 

 ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2561 บริษทัและบริษทัยอ่ยมีส่วนของผูถื้อหุ้นรวมจ านวน 3,190.80 
ลา้นบาท เพ่ิมข้ึน 145.84 ลา้นบาทจากปีก่อน คิดเป็นร้อยละ 4.79 ตามผลก าไรจากการ
ด าเนินงานในปี 2561  

ลูกหน้ีการค้าและลูกหน้ี อ่ืน ณ 
วันท่ี  31 ธันวาคม 2561 จ านวน 
919.32 ล้านบาท ลดลง 511.50 
ลา้นบาท คิดเป็นร้อยละ 35.75 

 ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2561 บริษทัและบริษทัยอ่ยมีลูกหน้ีการคา้และลูกหน้ีอ่ืนรวมจ านวน 
919.32 ลา้นบาท ลดลง 511.50 ลา้นบาทจากปีก่อน คิดเป็นร้อยละ 35.75 จากลูกหน้ีเงินปัน
ผลคา้งรับลดลง 188.85 ลา้นบาท ลูกหน้ีการคา้ลดลง 63.53  ลา้นบาท เงินจ่ายล่วงหนา้ค่า
สินคา้ลดลง 14.16 ลา้นบาทและการรับคืนลูกหน้ีเงินประกนั 186.78 ลา้นบาท 

มูลค่างานท่ีเสร็จแต่ยงัไม่เรียกเก็บ 
ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2561 จ านวน 
538.79 ล้านบาท ลดลง 209.25 
ลา้นบาท คิดเป็นร้อยละ 27.97 

 ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2561 บริษทัและบริษทัย่อยมีมูลค่างานท่ีเสร็จแต่ยงัไม่เรียกเก็บจ านวน 
538.79 ลา้นบาท ลดลง 209.25 ลา้นบาทจากปีก่อน คิดเป็นร้อยละ 27.97 เน่ืองจากการ
เร่งรัดการเรียกเก็บเงินลูกคา้ภาครัฐ  
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สินคา้คงเหลือ ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 
2561 จ านวน 223.68 ล้านบาท 
ลดลง 209.38 ล้านบาท คิดเป็น
ร้อยละ 48.35 

 ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2561 บริษทัและบริษทัยอ่ยมีสินคา้คงเหลือจ านวน 223.68 ลา้นบาท 
ลดลง 209.38 ลา้นบาท จากปีก่อน คิดเป็นร้อยละ 48.35 เน่ืองจากการส่งมอบอุปกรณ์
ไฟฟ้าและเสาโครงเหล็กใหแ้ก่โครงการก่อสร้างสายส่งแรงสูงและการส่งมอบเสาส่ือสาร
ของดีแทค 

เงินลงทุนในบริษทัร่วม ณ วนัท่ี 31 
ธันวาคม 2561 จ านวน 1,303.95 
ล้านบาท ลดลง 13.35 ล้านบาท 
คิดเป็นร้อยละ 1.01 

 ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2561 บริษทัและบริษทัยอ่ยมีเงินลงทุนในบริษทัร่วม จ านวน 1,303.95 
ลา้นบาท ลดลง 13.35 ลา้นบาท จากปีก่อน คิดเป็นร้อยละ 1.01 เน่ืองจากการรับเงินปันผล
และส่วนแบ่งก าไรส าหรับปี 2561 จากบริษทั อีโอลสั พาวเวอร์ จ ากัด ซ่ึงเป็นบริษทัร่วม
จ านวน 193.53 ลา้นบาท  

สินทรัพย์ไม่มีตัวตน ณ วนัท่ี 31 
ธันวาคม 2561 จ านวน 767.88 
ล้านบาท ลดลง 20.14 ล้านบาท 
คิดเป็นร้อยละ 2.56 

 ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2561 บริษทัและบริษทัย่อยมีสินทรัพยไ์ม่มีตวัตน  ไดแ้ก่ สิทธิตาม
สญัญาสมัปทาน จ านวน 767.88 ลา้นบาท ลดลง 20.14 ลา้นบาท จากปีก่อน คิดเป็นร้อยละ 
2.56  

สินทรัพยไ์ม่หมุนเวียนอ่ืน ณ วนัท่ี 
31 ธันวาคม 2561 จ านวน 39.28 
ล้านบาท เพ่ิมข้ึน 8.13 ล้านบาท 
คิดเป็นร้อยละ 26.10 

 ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2561 บริษทัและบริษทัยอ่ยมีสินทรัพยไ์ม่หมุนเวียนอ่ืน ไดแ้ก่ ค่าเช่า
จ่ายล่วงหน้า ภาษีเงินไดนิ้ติบุคคลถูกหัก ณ ท่ีจ่ายเกินก าหนด 1 ปี จ านวน 39.28 ลา้นบาท 
เพ่ิมข้ึน 8.13 ลา้นบาทจากปีก่อน คิดเป็นร้อยละ 26.10 ทั้งน้ีบริษทัอยู่ระหว่างขอคืนภาษี
หกั ณ ท่ีจ่ายในวรรคก่อนจากกรมสรรพากร 
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4. สภาพคล่องและความเพยีงพอของเงนิลงทุน 

(หน่วย : ล้านบาท) 

งบกระแสเงนิสด ส าหรับปี 

 2560 2561 

กระแสเงินสดสุทธิไดม้าจาก (ใชไ้ปใน) กิจกรรมด าเนินงาน 578.11  55.68  

กระแสเงินสดสุทธิไดม้าจาก (ใชไ้ปใน) กิจกรรมลงทุน  (329.01) 283.57 

กระแสเงินสดสุทธิไดม้าจาก (ใชไ้ปใน) กิจกรรมจดัหาเงิน  (494.16)  (619.91) 

เงินสดสุทธิเพ่ิมข้ึน (ลดลง)  (245.06)  (280.66) 

 

กระแสเงินสดในปี 2561 ได้มา
จากกิจกรรมด าเนินงาน 55.68 
ลา้นบาท ไดม้าจากกิจกรรมลงทุน 
283.57 ล้านบาท และใช้ไปใน
กิจกรรมจดัหาเงิน 619.91 ลา้นบาท 

 กระแสเงินสดในปี 2561 ไดม้าจากกิจกรรมด าเนินงาน 55.68 ลา้นบาท เน่ืองจาก 
การรับช าระเ งินจากลูกหน้ีการค้าและได้รับเ งินคืนภาษีเ งินได้นิ ติบุคคล 
ปี 2560 ไดม้าจากกิจกรรมลงทุน 283.57 ลา้นบาท จากการรับเงินปันผลจากบจก.
อีโอลสั พาวเวอร์ และใชไ้ปในกิจกรรมจดัหาเงิน 619.91 ลา้นบาท เน่ืองจากการ
จ่ายช าระคืนเงินกูย้มืระยะสั้นและระยะยาว 

อตัราส่วนสินทรัพยห์มุนเวียนต่อ
ห น้ี สินหมุนเวี ยน  ณ วัน ท่ี  31 
ธันวาคม 2561 เท่ากับ 0.89 เท่า 
เท่ากบัปีก่อน ซ่ึงเท่ากบั 0.89 เท่า 

 อตัราส่วนสินทรัพยห์มุนเวียนต่อหน้ีสินหมุนเวียนลดลงใกลเ้คียงกับปีก่อนโดย
บริษทัไดน้ าเงินสดท่ีไดจ้ากการเก็บเงินลูกหน้ีการคา้และเงินรับคืนภาษีเงินไดนิ้ติ
บุคคล ไปช าระคืนเงินกูย้มือยา่งต่อเน่ือง 

อตัราส่วนหน้ีสินสุทธิต่อส่วนของ
ผูถื้อหุน้ ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2561 
เท่ากบั 0.85 เท่า ลดลงจากปีก่อน 
ซ่ึงเท่ากบั 1.36 เท่า 

 อตัราส่วนหน้ีสินสุทธิต่อส่วนของผูถื้อหุ้นลดลงเน่ืองจากบริษทัเร่งการจ่ายช าระ
คืนเงินกูย้มืทั้งระยะสั้นและระยะยาวเพ่ือลดภาระดอกเบ้ีย 

อัตราส่วนความสามารถในการ
ช า ระดอก เ บ้ี ยส าหรับปี  2561 
เท่ากับ 1.50 ลดลงจากปีก่อนซ่ึง
เท่ากบั 1.68 

 อตัราส่วนความสามารถในการช าระดอกเบ้ียลดลงเน่ืองจากมีเงินกูย้ืมระยะยาวครบ
ก าหนด 

เ งินเ บิกเ กินบัญชีและเ งินกู้ยืม
ระยะสั้ นจากสถาบันการเงิน ณ 
วันท่ี  31 ธันวาคม 2561 จ านวน 
1,052.65 ลา้นบาท ลดลง 477.79 
ลา้นบาท คิดเป็นร้อยละ 31.22   

 เงินกูย้มืระยะสั้นมาจากธนาคารในประเทศ เพ่ือใชเ้ป็นทุนหมุนเวยีนทัว่ไปและใชเ้ป็น
ตน้ทุนก่อสร้างในโครงการต่างๆ (Project Finance) ตามเง่ือนไขของสัญญาก่อสร้าง
กบัภาครัฐและเอกชน การลดลงเป็นผลมาจากนโยบายการเร่งการจ่ายช าระหน้ีเพ่ือลด
ตน้ทุนทางการเงิน 
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เ งินกู้ยืมระยะยาว ณ วันท่ี  31 
ธันวาคม 2561 จ านวน 329.13 
ลา้นบาท ลดลง 77 ลา้นบาท คิด
เป็นร้อยละ 18.96  

 เงินกูย้ืมระยะยาวมาจากธนาคารในประเทศ เพ่ือใชส้ ารองในการปรับปรุงฐานกงัหัน
ลม รวมทั้งการลงทุนในสัมปทานผลิตและจ าหน่ายน ้ าประปา การลดลงเป็นผลมาจาก
การจ่ายช าระคืนหน้ีครบก าหนด จ านวน  132  ลา้นบาท  

ทุนเรือนหุน้  ณ ว ัน ท่ี  31 ธันวาคม 2561 บริษัทมีทุนจดทะเบียนเป็นหุ้นสามัญจ านวน 
822,683,573 หุ้น เรียกช าระแลว้จ านวน 730,344,251 หุ้น มูลค่าหุ้นละ 1 บาท มี
ส่วนเกินมูลค่าหุ้นสามญั 1,916.04 ลา้นบาทและส่วนเกินทุนจากการจ าหน่ายหุ้น
ทุนซ้ือคืน 151.95 ลา้นบาทและส่วนทุนจากการจ่ายโดยใชหุ้้นเป็นเกณฑท่ี์หมดอายุ
แลว้(DEMCO-ESOP#3) 16.36 ลา้นบาท 

 

5. ภาระผูกพนัด้านหนีสิ้นและการบริหารจดัการภาระนอกงบดุล 

ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 2561 บริษทัและบริษทัยอ่ยมีภาระผกูพนัท่ีส าคญั ดงัน้ี 

- ภาระผูกพนัจากหนงัสือค ้าประกนัท่ีออกโดยธนาคาร จากการปฎิบติัตามปกติธุรกิจในวงเงินรวม 3,328.87 
ลา้นบาท 3.16 ลา้นเหรียญดอลล่าร์สหรัฐ และ 0.37 ลา้นยโูร 

- ภาระผกูพนัจากเลตเตอร์ออฟเครดิตวงเงินรวม 0.42 ลา้นเหรียญดอลล่าร์สหรัฐ  

- ภาระผกูพนัจากค่าก่อสร้างโครงการต่างๆ จ านวน 584.54 ลา้นบาท 

6. ปัจจยัทีม่ผีลกระทบต่อผลการด าเนินงานในอนาคต 

 การปรับปรุงแผนพฒันาก าลงัผลติไฟฟ้าของประเทศ (Power Development Plan : PDP)   

 การปรับปรุงแผนพฒันาก าลงัผลิตไฟฟ้าของประเทศ (Power Development Plan : PDP) ตามนโยบายด้าน
พลังงานของประเทศ และสถานการณ์ทางเศรษฐกิจท่ีเปล่ียนแปลง ก าลังผลิตไฟฟ้าส ารองท่ีเหมาะสม การเพ่ิม
ประสิทธิภาพการใชพ้ลงังาน นโยบายการพฒันาพลงังานหมุนเวียน การปรับปรุงแผนเหล่าน้ีลว้นสร้างโอกาสทางธุรกิจ
ก่อสร้างทางวิศวกรรมไฟฟ้าให้กบับริษทั บริษทัสามารถด าเนินธุรกิจควบคู่ไปกบันโยบายของกระทรวงพลงังานในเร่ือง
การดูแลรักษาส่ิงแวดลอ้ม การเพ่ิมประสิทธิภาพและลดการใชพ้ลงังานไฟฟ้าท่ีสอดคลอ้งกบัแผนอนุรักษพ์ลงังาน 20 ปี 
(พ.ศ. 2554-2573) ส่งเสริมให้มีการผลิตไฟฟ้าจากพลงังานหมุนเวียนท่ีสอดคลอ้งกบัแผนพฒันาพลงังานทดแทนและ
พลงังานทางเลือก (Alternative Energy Development Plan : AEDP 2015 ) ไดใ้นระยะยาว 

               การปรับปรุงฐานเสากงัหันลมโครงการห้วยบง 2 และ ห้วยบง 3 

 ตามท่ี บริษทั  ไดเ้ขา้ท างานก่อสร้างโรงไฟฟ้าพลงังานลม ห้วยบง 2 และ ห้วยบง 3 ตั้งอยู่ท่ี อ.ด่านขุนทด จ.
นครราชสีมา ขนาดก าลงัการผลิตติดตั้งโครงการละ 103.5 เมกกะวตัต ์ซ่ึงบริษทัเป็นผูก่้อสร้างให้กบั บริษทั เฟิร์สโคราช 
วินด์ จ ากดั (FKW) และ บริษทั เค.อาร์.ทู จ ากดั (KR2) (ผูว้่าจา้ง) โดยบริษทัไดล้งนามในสัญญารับจา้งตั้งแต่ปี 2554 มี
ขอบเขตงานก่อสร้างระบบไฟฟ้า ครอบคลุมงานติดตั้งหมอ้แปลงไฟฟ้า ระบบสายส่งไฟฟ้าใตดิ้นภายในโครงการ ระบบ
สายส่งไฟฟ้าแรงสูงเช่ือมต่อจากโครงการไปยงัจุดรับซ้ือไฟฟ้าของ กฟผ.  สถานีไฟฟ้าแรงสูง  รวมถึงงานก่อสร้างโยธา ซ่ึง
ครอบคลุมงานถนนภายนอก-ภายในโครงการ และ งานก่อสร้างฐานของเสากงัหนัลม คิดเป็นมูลค่างานรวม 2,488.23  ลา้น
บาท ในช่วงเร่ิมตน้ของงานก่อสร้าง บริษทัไดว้่าจา้งบริษทัท่ีปรึกษาเป็นผูอ้อกแบบฐานรากของเสากังหันโดยบริษทั
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ดงักล่าวมีประสบการณ์และมีบุคคลากรท่ีผ่านการออกแบบโครงสร้างงานโยธาขนาดใหญ่หลายแห่ง เป็นท่ีน่าเช่ือถือ  
อย่างไรก็ตามภายหลงัจากงานก่อสร้างแลว้เสร็จและโครงการไดด้ าเนินการขายไฟฟ้า ในขั้นตอนการตรวจรับงานงวด
สุดทา้ยเพ่ือส่งมอบโครงการ บริษทั เฟิร์สโคราช วินด์ จ ากดั  และ บริษทั เค.อาร์.ทู จ ากดั ไดร่้วมกบัผูว้า่จา้งทบทวนการ
ออกแบบฐานเสากงัหนัโดย วา่จา้งบริษทัท่ีปรึกษาดา้นวศิวกรรมอิสระ ( K2M ) ท าการสอบทานแบบฐานเสากงัหนัและให้
ขอ้เสนอแนะเก่ียวกบัการปรับปรุงฐานเสากงัหนั ซ่ึงผลของการสอบทานพบวา่ การออกแบบมีรายละเอียดไม่ครบถว้นตาม
ความตอ้งการของผูว้า่จา้ง บริษทัไดเ้สนอวิธีการปรับปรุงและประมาณการค่าใชจ่้ายเป็นงบประมาณจ านวน 40 ลา้นบาท 
ซ่ึงผูบ้ริหารของผูว้า่จา้งในขณะนั้นมีความเห็นท่ีจะช่วยเหลือออกค่าใชจ่้ายในการปรับปรุงใหแ้ก่บริษทัจ านวนเงินรวม 30 
ลา้นบาท ดงันั้นในปี 2556 บริษทัจึงไดต้ั้งประมาณการหน้ีสินในการปรับปรุงงานในงบการเงิน จ านวน 10 ลา้นบาท (เป็น
ส่วนต่างระหวา่งค่าปรับปรุง 40 ลา้นบาทกบัเงินช่วยเหลือจากผูว้า่จา้ง 30 ลา้นบาท ) โดยบริษทัรับรู้ประมาณการหน้ีสินน้ี
ในงบการเงินไตรมาส 4/2556  ทั้งน้ี บริษทั กบัผูว้า่จา้ง ไดมี้ขอ้ตกลงท่ีจะปรับปรุงฐานเสากงัหนัและไดล้งนามในบนัทึก
เพ่ิมเติมแนบทา้ยสญัญาก่อสร้าง (Addendum to BOP Agreement) เม่ือวนัท่ี 28 มีนาคม 2557  
 ทั้ งน้ีในระหว่างปี 2558-2561 บริษทัไดมี้การปรับปรุงประมาณการและบนัทึกค่าใชจ่้ายในการปรับปรุงฐาน
กงัหนัไปแลว้ จ านวน 1,550.95 ลา้นบาท ซ่ึงเป็นการบนัทึกประมาณการค่าใชจ่้ายในการก่อสร้าง,ค่าออกแบบ,ค่าท่ีปรึกษา
ควบคุมงาน,ประกนัภยัและค่าใชจ่้ายอ่ืน ๆ จนงานซ่อมปรับปรุงฐานแลว้เสร็จ  
 อยา่งไรก็ตาม บริษทัยงัไม่สามารถประมาณการค่าใชจ่้ายท่ีเกิดข้ึนจากการชดเชยค่าเสียโอกาสในการขายไฟฟ้า
ของผูว้่าจ้างในระหว่างการหยุดปรับปรุงฐานกังหันส่วนท่ีเหลือ อีก 26 ฐาน  ในปี 2562  เน่ืองจากบริษทัไม่สามารถ
ประเมินปัจจยัต่าง ๆ ท่ีมีผลต่อการผลิตกระแสไฟฟ้า เช่น ความเร็วลมและทิศทางลม รวมถึงสภาวะอากาศและมรสุมท่ีจะ
เกิดข้ึนในอนาคต 

 


