
บริษัท เด็มโก้ จ ำกัด (มหำชน) 
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บทวิเคราะห์ของฝ่ายจัดการส าหรับผลการด าเนินงาน ไตรมาส 1/2568 

บริษัทเด็มโก้ จ ำกัด (มหำชน) ขอแจ้งผลกำรด ำเนินงำนส ำหรับไตรมำส 1/2568 ตำมงบกำรเงินรวมของบริษัทสิ้นสุด ณ วันท่ี 31 มีนำคม 2568 
บทวิเครำะห์ด้ำนล่ำงเป็นภำพรวมผลกำรด ำเนินงำนของบริษัทและข้อมูลปัจจัยที่มีผลต่องบกำรเงินรวม ดังน้ี 

สรุปผลการด าเนินงาน ไตรมาส 1/2568 

  

รายได้  
ส าหรับไตรมาส 1/2568 มีรำยได้รวม 566.8 

ล้ำนบำท เพิ่มขึ้น 42.4 ล้ำนบำท หรือร้อยละ 8.1 
เมื่อเทียบกับไตรมำส 1/2567 เนื่องจำกกำรเพิ่มขึ้น
ของรำยได้งำนรับเหมำก่อสร้ำงและลดลง 538.6 
ล้ำนบำท หรือร้อยละ 48.7 เมื ่อเทียบกับไตรมำส 
4/2567 เนื่องจำกกำรลดลงของรำยได้หลัก ไตรมำส
4/2567มีรับรู ้กลับรำยกำรด้อยค่ำของสินทรัพย์
สัญญำสัมปทำนของบริษัทย่อย 131.9 ล้ำนบำท 

 

รายได้จากการขายสินค้าและบริการ  
ส าหรับไตรมาส 1/2568 มีรำยได้รวมทั้งสิ้น 128.0 ล้ำนบำท เพิ่มขึ้น 5.2 

ล้ำนบำท หรือคิดเป็นร้อยละ 4.2 เมื่อเทียบกับช่วงเดียวกันของปีก่อน (ไตรมำส 
1/2567) ที่มีรำยได้ 122.8 ล้ำนบำท กำรเติบโตของรำยได้ดังกล่ำวเป็นผลมำจำก
รำยได้จำกกำรจ ำหน่ำยน ้ำประปำที่เพิ่มขึ้น โดยได้รับปัจจัยสนับสนุนจำกกำรปรับ
รำคำขำย ปริมำณกำรใช้น ้ำท่ีเพิ่มขึ้น และกำรขยำยพื้นท่ีให้บริกำรในโครงกำรพฒันำ
ใหม่ๆ นอกจำกน้ี ยังมีรำยได้เพิ่มเติมจำกกำรจ ำหน่ำยเสำโครงเหล็กอีกด้วย 

เมื่อเปรียบเทียบกับไตรมำส 4/2567 รำยได้ลดลงอย่ำงมีนัยส ำคัญ 108.4 
ล้ำนบำท หรือร้อยละ 45.9 จำกรำยได้ที่ 236.4 ล้ำนบำท โดยสำเหตุหลักมำจำก
กำรเร่งส่งมอบงำนขำยเสำโครงเหล็กให้กับลูกค้ำในช่วงไตรมำส 4/2567 ซึ่งส่งผลให้
รำยได้ในช่วงเวลำดังกล่ำวอยู่ในระดับสูงเป็นพิเศษ และท ำให้รำยได้ในไตรมำส 
1/2568 กลับเข้ำสู ่ระดับปกติภำยหลังจำกเสร็จสิ ้นกำรส่งมอบงำนขนำดใหญ่
ดังกล่ำวแล้ว 
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รายได้จากการบริการรับเหมาก่อสร้าง  
ส าหรับไตรมาส 1/2568 มีรำยได้ 429.6 ล้ำนบำท เพิ่มขึ้น 61.7 ล้ำนบำท 

หรือคิดเป็นร้อยละ 16.8 เมื่อเทียบกับ ไตรมำส 1/2567 ที่มีรำยได้ 367.9 ล้ำนบำท 
โดยปัจจัยหลักมำจำกรำยได้งำนก่อสร้ำงสถำนีไฟฟ้ำย่อยที่เพ่ิมขึ้น 

เมื่อเปรียบเทียบกับไตรมำส 4/2567 ซึ่งมีรำยได้รวม 707.4 ล้ำนบำท รำยได้
ลดลง 277.8 ล้ำนบำท หรือคิดเป็นร้อยละ 39.3 โดยสำเหตุหลักมำจำกรำยได้ที่
ลดลงในส่วนของงำนก่อสร้ำงระบบสำยส่งและระบบจ ำหน่ำยไฟฟ้ำ 

 
รายได้อื่น  

ส าหรับไตรมาส 1/2568 มีรำยได้อื่น 9.2 ล้ำนบำท ลดลง 24.4 ล้ำนบำท 
หรือคิดเป็นร้อยละ 72.6 เมื่อเทียบกับไตรมำส 1/2567 ซึ่งมีรำยได้อื่นอยู่ที่ 33.6 
ล้ำนบำท โดยสำเหตุหลักมำจำกกำรลดลงของเงินปันผลที่ได้รับจำกกำรลงทุนใน
ธุรกิจพลังงำนทดแทน 

เมื่อเปรียบเทียบกับไตรมำส 4/2567 ซึ่งมีรำยได้อื่นอยู่ที่ 161.6 ล้ำนบำท 
รำยได้อื่นในไตรมำสนี้ลดลง 152.4 ล้ำนบำท หรือคิดเป็นร้อยละ 94.3 โดยมีสำเหตุ
หลักจำกกำรที่ในไตรมำส 4/2567 บริษัทได้รับเงินปันผลจ ำนวนมำกกว่ำ รวมถึงมี
กำรรับรู้รำยกำรกลับผลขำดทุนจำกกำรด้อยค่ำของสินทรัพย์ภำยใต้สัญญำสัมปทำน
ของบริษัทย่อยจ ำนวน 131.9 ล้ำนบำท 

 

ต้นทุนและค่าใช้จ่ายรวมในการขายและบริหาร  
ส าหรับไตรมาส 1/2568 บริษัทมีค่ำใช้จ่ำย

รวมทั้งสิ้น 566.9 ล้ำนบำท เพิ่มขึ้น 18.7 ล้ำนบำท 
หรือคิดเป็นร้อยละ 3.4 เมื่อเทียบกับช่วงเดียวกัน
ของปีก่อน (ไตรมำส 1/2567) ที่มีค่ำใช้จ่ำยรวม 
548.2 ล้ำนบำท 

อย่ำงไรก็ตำม เมื ่อเปรียบเทียบกับไตรมำส
ก่อนหน้ำ (ไตรมำส 4/2567) ซึ ่งมีค่ำใช้จ่ำยรวม 
1,018.8 ล้ำนบำท ค่ำใช้จ ่ำยในไตรมำสนี ้ลดลง 
451.9 ล้ำนบำท หรือคิดเป็นร้อยละ 44.4 โดย
สำเหตุหลักมำจำกกำรลดลงของกำรรับรู้ผลขำดทุน
ด้ำนเครดิตจำกลูกหนี้และสินทรัพย์ที่เกิดจำกสัญญำ
หมุนเวียน  

ทั ้งน ี ้  ในไตรมำส 1/2568 บร ิษ ัทรับรู ้ผล
ขำดทุนด้ำนเครดิตจ ำนวน 38.8 ล้ำนบำท ลดลง 
123.7 ล้ำนบำท หรือคิดเป็นร้อยละ 76.1 จำกไตร
มำส 4/2567 ซึ่งมีกำรรับรู ้ขำดทุนจ ำนวน 162.5 
ล้ำนบำท 

ต้นทุนขายสนิค้าและบริการ  

ส าหรับไตรมาส 1/2568 มีต้นทุน 143.9 ล้ำนบำท เพิ่มขึ้น 19.9 ล้ำนบำท 
หรือคิดเป็นร้อยละ 16.0 เมื่อเทียบกับไตรมำส 1/2567 ซึ่งมีต้นทุนรวม 124.0 ล้ำน
บำท โดยต้นทุนที่เพิ่มขึ้นเป็นผลจำกต้นทุนแปรผันที่สอดคล้องกับรำยได้ที่เพิ่มขึ้น
จำกกำรผลิตและจ ำหน่ำยเสำโครงเหล็ก 

เมื่อเปรียบเทียบกับ ไตรมำส 4/2567 ซึ่งมีต้นทุนรวม 257.9 ล้ำนบำท ต้นทุน
ในไตรมำสนี้ลดลง 114.0 ล้ำนบำท หรือคิดเป็นร้อยละ 44.2 สำเหตุหลักมำจำก
รำยได้ที่ลดลงอย่ำงมีนัยส ำคัญในไตรมำสนี้ เมื่อเทียบกับระดับรำยได้ที่อยู่ในเกณฑ์
สูงผิดปกติในไตรมำสก่อนหน้ำ 
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 ต้นทุนบริการรับเหมาก่อสร้าง  

ส าหรับไตรมาส 1/2568 มีต้นทุนรวม 354.6 ล้ำนบำท เพิ่มขึ้น 3.1 ล้ำนบำท 
หรือคิดเป็นร้อยละ 0.9 เมื ่อเทียบกับไตรมำส 1/2567 โดยกำรเพิ่มขึ ้นดังกล่ำว
สอดคล้องกับระดับรำยได้ที่สูงขึ้นเล็กน้อยในช่วงเดียวกันของปีก่อน 

เมื่อเปรียบเทียบกับไตรมำส 4/2567 ซึ่งมีต้นทุนรวม 676.6 ล้ำนบำท ต้นทุน
ในไตรมำสนี้ลดลง 322.0 ล้ำนบำท หรือคิดเป็นร้อยละ 47.6 ซึ ่งเป็นผลมำจำก
รำยได้ที่ลดลงอย่ำงมีนัยส ำคัญในช่วงไตรมำสดังกล่ำว 

 
ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร 

ส าหรับไตรมาส 1/2568 มีค่ำใช้จ่ำย 66.5 ล้ำนบำท ลดลง 5.9 ล้ำนบำท 
หรือคิดเป็นร้อยละ 8.1 เมื่อเทียบกับไตรมำส 1/2567 และลดลง 16.6 ล้ำนบำท 
หรือร้อยละ 20.0 เมื่อเทียบกับไตรมำสก่อนหน้ำ (ไตรมำส 4/2567) 

ทั้งนีใ้นไตรมำส 1/2568 บริษัทมีกำรรับรู้ผลขำดทุนด้ำนเครดิตตำมมำตรฐำน
รำยงำนทำงกำรเงินฉบับที่ 9 (TFRS 9) จ ำนวน 38.8 ล้ำนบำท และมีกำรรับรู้มูลค่ำ
ยุติธรรมที่ลดลงของเงินลงทุนในสินทรัพย์ทำงกำรเงินซึ ่งรับรู ้ผ่ำนก ำไรขำดทุน 
(FVTPL) จ ำนวน 1.9 ล้ำนบำท 

 

ก าไรขั้นตน้  
ส าหรับไตรมาส 1/2568 มีก ำไรขั้นต้น 59.1 

ล้ำนบำท และมีอัตรำก ำไรขั ้นต้นร ้อยละ 10.6 
เพิ ่มขึ ้น 43.9 ล้ำนบำท และอัตำรำก ำไรขั้นต้น
เพิ่มขึ้นร้อยละ 7.5 เมื่อเทียบกับไตรมำส 1/2567 
และเมื่อเทียบกับไตรมำส 4/2567 มีก ำไรขั ้นต้น
เพิ่มขึ้น 49.8 ล้ำนบำท มีอัตรำก ำไรขั้นต้นเพิ่มขึ้น
ร้อยละ 9.6 โดยมีสำเหตุหลักมำจำกประสิทธิภำพใน
กำรด ำเนินงำนของธุรกิจรับเหมำก่อสร้ำงที่ปรับตัวดี
ขึ้น 

 
 
 

ก าไรขั้นต้นจากการขายสินค้าและบริการ  
ส าหรับไตรมาส 1/2568 มีขำดทุนขั้นต้น 15.9 ล้ำนบำท คิดเป็นอัตรำ

ขำดทุนขั้นต้นร้อยละ 12.4 โดยขำดทุนขั้นต้นเพิ่มขึ้น 14.7 ล้ำนบำท และอัตรำ
ขำดทุนขั้นต้นเพิ่มขึ้นร้อยละ 11.4 เมื่อเทียบกับไตรมำส 1/2567 สำเหตุหลักมำจำก
ธุรกิจผลิตเสำโครงเหล็ก ซึ่งรำยได้ที่เพิ่มขึ้นยังไม่สำมำรถชดเชยต้นทุนกำรผลิตที่
เพิ่มขึ้นได้อย่ำงเพียงพอ 

เมื่อเปรียบเทียบกับไตรมำส 4/2567 ขำดทุนขั้นต้นลดลง 5.6 ล้ำนบำท ส่วน
หนึ่งเนื่องจำกในไตรมำสก่อนมีกำรตั้งประมำณกำรหนี้สินส ำหรับค่ำปรับจำกกำรส่ง
มอบงำนล่ำช้ำจ ำนวนประมำณ 8.0 ล้ำนบำท อย่ำงไรก็ตำม อัตรำขำดทุนขั้นต้นใน
ไตรมำสนี้กลับเพิ่มขึ ้นร้อยละ 15.4 ซึ ่งสะท้อนถึงภำระต้นทุนคงที่ที ่ยังคงอยู่ใน
ระดับสูงเมื่อเทียบกับรำยได้ที่ลดลง 

 

ก าไรขั้นต้นจากการบริการรับเหมาก่อสร้าง  
ส าหรับไตรมาสที่ 1 ของปี 2568 มีก ำไรขั้นต้นจ ำนวน 74.9 ล้ำนบำท คิด

เป็นอัตรำก ำไรขั้นต้นร้อยละ 17.4 เพิ่มขึ้น 58.5 ล้ำนบำท หรืออัตรำก ำไรขั้นต้น
เพิ่มขึ ้นร้อยละ 13.0 เมื ่อเทียบกับไตรมำส 1/2567 โดยเป็นผลจำกกำรบริหำร
จัดกำรต้นทุนหน้ำงำนท่ีมีประสิทธิภำพมำกยิ่งข้ึน 
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เมื่อเปรียบเทียบกับไตรมำส 4/2567 ก ำไรขั้นต้นเพิ่มขึ้น 44.1 ล้ำนบำท หรือ
อัตรำก ำไรขั้นต้นเพิ่มขึ้นร้อยละ 13.1 ซึ่งเป็นผลมำจำกกำรทบทวนประมำณกำร
ต้นทุนโครงกำร ส่งผลให้กำรรับรู้รำยได้สอดคล้องกับควำมก้ำวหน้ำของงำนมำกขึ้น 

ต้นทุนทางการเงิน  
ส าหรับไตรมาส 1/2568 มีต้นทุนทำงกำรเงิน 14.7 ล้ำนบำท  เพิ่มขึ้น 2.1 ล้ำนบำท หรือคิดเป็นร้อยละ 16.7 เมื่อเทียบกับไตรมำส 

1/2567 โดยมีสำเหตุหลกัมำจำกจ ำนวนงำนท่ีแล้วเสร็จแตย่ังไมส่ำมำรถเรยีกเก็บเงินได้เพิ่มขึ้น ส่งผลให้ต้องมีกำรกู้ยืมเงินทุนหมนุเวียนมำกขึน้ 
เมื่อเปรียบเทียบกับไตรมำส 4/2567 ต้นทุนทำงกำรเงินลดลง 5.6 ล้ำนบำท หรือคิดเป็นร้อยละ 27.6 เนื่องจำกในไตรมำส 1/2568 

บริษัทสำมำรถส่งมอบงำนและเรียกเก็บเงินได้มำกข้ึน ส่งผลให้มีเงินสดเพียงพอในกำรช ำระคืนเงินกู้ยืมที่มีอัตรำดอกเบี้ยสูงได้บำงส่วน 
 

ก าไรขาดทุนสุทธิ  
ส าหรับไตรมาส 1/2568 ขำดทุนสุทธิ 31.4 ล้ำนบำท แต่ผลขำดทุนดังกล่ำวลดลงจำกไตรมำสเดียวกันของปีก่อน จ ำนวน 4.1 ล้ำนบำท 

หรือคิดเป็นร้อยละ 11.5 

เมื่อเทียบกับไตรมำส 4/2567 ผลประกอบกำรปรับตัวดีขึ้นอย่ำงมีนัยส ำคัญ โดยขำดทุนสุทธิลดลง 51.8 ล้ำนบำท หรือคิดเป็นร้อยละ 
62.3 ซึ่งเป็นผลจำกประสิทธิภำพในกำรบริหำรจัดกำรโครงกำรที่ดีขึ้น ขณะที่ไตรมำส 4/2567 มีกำรรับรู้รำยจ่ำยพิเศษจำกผลขำดทุนด้ำน
เครดิตตำมมำตรฐำนรำยงำนทำงกำรเงินฉบับที่ 9 (TFRS 9) จ ำนวน 162.5 ล้ำนบำท 

 

โครงการที่อยู่ระหว่างก่อสร้าง 

โครงกำรที่ยังไม่ส่งมอบและอยู่ระหว่ำงด ำเนินกำร: ณ วันที่ 8 พฤษภำคม 2568 มีรำยละเอียดแบ่งตำมประเภทงำน ดังนี้ 

ประเภทโครงการ จ านวน (โครงการ) มูลค่างาน (ล้านบาท) 

งำนวิศวกรรมไฟฟ้ำก ำลัง 53 3,334 

งำนสื่อสำรและอำณัติสัญญำน 27 73 

งำนพลังงำนทดแทน 2 1 

รวม 82 3,408 
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สรุปฐานะทางการเงิน ณ 31 มีนาคม 2568 

 
 

สินทรัพย์รวม ณ 31 มีนาคม 2568 บริษัทมีสินทรัพย์รวมจ ำนวน 6,378.0 ล้ำนบำท ลดลง 317.2 ล้ำนบำท หรือคิดเป็นร้อยละ 4.74 จำก ณ 
วันท่ี 31 ธันวำคม 2567 กำรลดลงดังกล่ำวเป็นผลหลักจำกสินทรัพย์หมุนเวียนซึ่งลดลง 310.2 ล้ำนบำท หรือร้อยละ 15.51 เมื่อเทียบกับสิ้นปี 
2567 โดยมีสำเหตุจำกกำรลดลงของลูกหนี้กำรค้ำอันเนื่องมำจำกกำรได้รับช ำระเงิน และมีกำรรับรู้ค่ำเผื่อผลขำดทุนด้ำนเครดิตในส่วนของ
ลูกหนี้และสินทรัพย์ที่เกิดจำกสัญญำหมุนเวียน ในส่วนของสินทรัพย์ไม่หมุนเวียนลดลง 7.0 ล้ำนบำท เนื่องจำกกำรช ำระคืนลูกหนี้ไม่หมุนเวียน
และกำรรับรู้ค่ำเผื่อผลขำดทุนด้ำนเครดิต แม้จะมีกำรเพิ่มขึ้นของมูลค่ำยุติธรรมของเงินลงทุนในกิจกำรพลังงำนทดแทนจ ำนวน 16.8 ล้ำนบำท 
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หนี้สินรวม ณ 31 มีนาคม 2568 อยู่ที่ 2,739.8 ล้ำนบำท ลดลง 300.2 ล้ำนบำท หรือคิดเป็นร้อยละ 9.88 จำก ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2567
กำรลดลงดังกล่ำวเกิดขึ้นเป็นหลักจำกหนี้สินหมุนเวียนซึ่งลดลง 293.1 ล้ำนบำท หรือร้อยละ 11.07 มำอยู่ที่ 2,354.9 ล้ำนบำท ณ สิ้นไตรมำส 
เนื่องจำกในช่วงต้นปี 2568 บริษัทได้รับเงินช ำระจำกลูกหนี้ จึงสำมำรถน ำไปช ำระคืนเงินกู้ยืมระยะสั้นจำกสถำบันกำรเงิน รวมถึงช ำระเจ้ ำหนี้
กำรค้ำได้บำงส่วน ในส่วนของหนี้สินไม่หมุนเวียนอยู่ที่ 384.9 ล้ำนบำท ลดลง 7.1 ล้ำนบำท หรือคิดเป็นร้อยละ 1.82 เมื่อเทียบกับสิ้นปี 2567 

ส่วนของผู้ถือหุ้น ณ 31 มีนาคม 2568 บริษัทมีส่วนของผู้ถือหุ้นจ ำนวน 3,638.2 ล้ำนบำท ลดลง 17.0 ล้ำนบำท หรือคิดเป็นร้อยละ 0.47 จำก 
ณ วันท่ี 31 ธันวำคม 2567 กำรลดลงดังกล่ำวเป็นผลมำจำกผลขำดทุนสุทธิจำกกำรด ำเนินงำนในไตรมำส 1/2568 แม้ว่ำจะมีรำยกำรก ำไรจำก
กำรปรับมูลค่ำเงินลงทุนในธุรกิจพลังงำนทดแทนซึ่งรับรู้ผ่ำนก ำไรขำดทุนเบ็ดเสร็จอื่นสุทธิจำกภำษี จ ำนวนประมำณ 14.4 ล้ำนบำท 

 
จึงเรียนมำเพื่อโปรดทรำบ 

 

 

ขอแสดงควำมนับถือ 

 

 

…………………………………………… 

                                                                                                                  (นำยโชคชวำล ยังถำวรตระกูล) 

ประธำนเจ้ำหน้ำที่บริหำร กลุ่มงำนบริหำรกำรเงิน 


