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บทวิเคราะห์ของฝ่ายจัดการส าหรับผลการด าเนินงาน ไตรมาส 4/2568 

บริษัท เด็มโก้ จ ำกัด (มหำชน) ขอแจ้งผลกำรด ำเนินงำนส ำหรับไตรมำส 4/2568 และส ำหรับงวด 12 เดือน ตำมงบกำรเงินรวมของบริษัท
สิ้นสุด ณ วันท่ี 31 ธันวำคม 2568 โดยบทวิเครำะห์ด้ำนล่ำงเป็นภำพรวมผลกำรด ำเนินงำนของบริษัทและข้อมูลปัจจัยที่มีผลต่องบกำรเงิน
รวม ดังนี ้

สรุปผลการด าเนินงาน ประจ าปี 2568 
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รายได้  

ส าหรับ ปี 2568 มีรำยได้รวม 2,206.6 ล้ำนบำท ลดลง 1,005.6 ล้ำนบำท คิดเป็นร้อยละ 31.3 เมื่อเทียบกับงวดเดียวกันของปีก่อน 

เนื่องจำกกำรลดลงของรำยได้จำกกำรขำยสินค้ำและบริกำรรวมถึงกำรลดลงของรำยได้จำกงำนบริกำรรับเหมำก่อสร้ำง ทั้งนี้ บริษัทมีอัตรำ

ก ำไรขั้นต้นที่สูงข้ึนอย่ำงมีนัยส ำคัญจำกกำรบริหำรต้นทุนโครงกำรและค่ำใช้จ่ำยที่มีประสิทธิภำพมำกขึ้น 

รายได้จากการขายสินค้าและบริการ  

ส าหรับ ปี 2568 มีรำยได้จำกกำรขำย 211.6 ล้ำนบำท ลดลง 639.8 ล้ำนบำท คิดเป็นร้อยละ 75.1 เมื่อเทียบกับงวดเดียวกันของปี

ก่อน เป็นผลจำกกำรลดลงของรำยได้จำกกำรจ ำหน่ำยอุปกรณ์ตรวจสอบปล่องควันและเสำโครงเหล็กเป็นหลัก 

รายได้จากการบริการรับเหมาก่อสร้าง  

ส าหรับ ปี 2568 มีรำยได้จำกงำนรับเหมำก่อสร้ำงจ ำนวน 1,932.5 ล้ำนบำท ลดลง 191.7 ล้ำนบำท คิดเป็นร้อยละ 9.0 เมื่อเทียบกับ

งวดเดียวกันของปีก่อน โดยรำยได้ที่ลดลงส่วนใหญ่เป็นผลจำกกำรลดลงของรำยได้จำกงำนระบบไฟฟ้ำใต้ดิน งำนสำยส่ง และงำน

ระบบจ ำหน่ำย 

รายได้อื่น  

ส าหรับ ปี 2568 มีรำยได้อื่น 62.4 ล้ำนบำท ลดลง 174.2 ล้ำนบำท คิดเป็นร้อยละ 73.6 เมื่อเทียบกับงวดเดียวกันของปีก่อน สำเหตุ

หลักมำจำกเงินปันผลจำกกำรลงทุนในธุรกิจพลังงำนทดแทนลดลง 

ต้นทุนและค่าใช้จ่ายรวมในการขายและบริหาร  

ส าหรับ ปี 2568 มีต้นทุนและค่ำใช้จ่ำยรวมในกำรขำยและบริหำร 2,118.8 ล้ำนบำท ลดลง 943.9 ล้ำนบำท คิดเป็นร้อยละ 30.8 เมื่อ

เทียบกับงวดเดียวกันของปีก่อน เนื่องจำกต้นทุนขำยสินค้ำลดลงตำมสัดส่วนรำยได้ที่ลดลง โดยรวมบริษัทสำมำรถบริหำรต้นทุนให้มี

ประสิทธิภำพมำกขึ้น ส่งผลให้อัตรำก ำไรขั้นต้นโดยรวมปรับตัวดีขึ้นอย่ำงมีนัยส ำคัญเมื่อเทียบกับปีก่อน 

ต้นทุนขายสินค้าและบริการ  

ส าหรับ ปี 2568 มีต้นทุนขำยสินค้ำและบริกำร 220.6 ล้ำนบำท ลดลง 611.4 ล้ำนบำท คิดเป็นร้อยละ 73.5 เมื่อเทียบงวดเดียวกัน

ของปีก่อน โดยมีปัจจัยหลักจำกต้นทุนกำรผลิตและจ ำหน่ำยเสำโครงเหล็กท่ีลดลงตำมสัดส่วนรำยได้ 

ต้นทุนบริการรับเหมาก่อสร้าง  

ส าหรับ ปี 2568 มีต้นทุนจำกงำนบริกำรรับเหมำก่อสร้ำง 1,602.4 ล้ำนบำท ลดลง 318.3 ล้ำนบำท คิดเป็นร้อยละ 16.6 เมื่อเทียบ

กับงวดเดียวกันของปีก่อน เป็นผลจำกกำรบริหำรต้นทุนโครงกำรที่มีประสิทธิภำพมำกขึ้นและกำรควบคุมค่ำใช้จ่ำยหน้ำงำนอย่ำง

ต่อเนื่อง 

ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร 

ส าหรับ ปี 2568 มีค่ำใช้จ่ำยในกำรขำยและบริหำร 287.6 ล้ำนบำท ลดลง 6.2 ล้ำนบำท หรือร้อยละ 2.1 เมื่อเทียบกับงวดเดียวกัน

ของปีก่อน ทั้งนี้ ค่ำใช้จ่ำยรวมทั้งปีมีแนวโน้มลดลงอย่ำงต่อเนื่องตำมนโยบำยปรับโครงสร้ำงองค์กรและกำรบริหำรต้นทุน เพื่อเพิ่ม

ประสิทธิภำพโดยรวมของบริษัท 
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ก าไรขั้นต้น  

ส าหรับ ปี 2568 มีก ำไรขั้นต้น 321.1 ล้ำนบำท เพิ่มขึ้น 98.2 ล้ำนบำท คิดเป็นร้อยละ 44.1 และมีอัตรำก ำไรขั้นต้นร้อยละ 15.0 เพิ่มขึ้น

ร้อยละ 7.5 เมื่อเทียบกับงวดเดียวกันของปีก่อน ซึ่งเป็นผลจำกกำรบริหำรต้นทุนโครงกำรที่มีประสิทธิภำพมำกขึ้น 

ก าไรขั้นต้นจากการขายสินค้าและบริการ  

ส าหรับ ปี 2568 มีขำดทุนขั้นต้น 9.0 ล้ำนบำท เพิ่มขึ้น 28.4 ล้ำนบำท คิดเป็นร้อยละ 146.4 เมื่อเทียบกับปีก่อน และมีอัตรำ

ขำดทุนขั้นต้นร้อยละ 4.3  เพิ่มขึ้นร้อยละ 6.5 เมื่อเทียบกับงวดเดียวกันของปีก่อน สำเหตุหลักจำกกำรลดลงของกำรขำยอุปกรณ์

ตรวจสอบปล่องควันและเสำโครงเหล็ก 

ก าไรขั้นต้นจากการบริการรับเหมาก่อสร้าง  

ส าหรับ ปี 2568 มีก ำไรขั้นต้นจำกงำนบริกำรรับเหมำก่อสร้ำง 330.1 ล้ำนบำท เพิ่มขึ้น 126.6 ล้ำนบำท คิดเป็นร้อยละ 62.6 

เมื่อเทียบกับงวดเดียวกันของปีก่อน โดยมีอัตรำก ำไรขั้นต้นร้อยละ 17.1 เพิ่มขึ้นร้อยละ 7.5 เป็นผลจำกกำรด ำเนินงำนที่มี

ประสิทธิภำพมำกขึ้นและกำรควบคุมต้นทุนโครงกำรที่ดีต่อเนื่อง 

ต้นทุนทางการเงิน  

ส าหรับ ปี 2568 มีต้นทุนทำงกำรเงิน 60.3 ล้ำนบำท ลดลง 8.8 ล้ำนบำท คิดเป็นร้อยละ 12.7 เมื่อเทยีบกับงวดเดียวกันของปีก่อน สำเหตุ

หลักมำจำก ภำระหนี้สินลดลงจำกกำรช ำระคืนเงินกู้ยืมระยะยำวอย่ำงต่อเนื่อง ทั้งนี้ บริษัทได้ทยอยช ำระเงินกู้ยืมระยะยำวอย่ำงต่อเนือ่ง

ตำมสญัญำเงินกู้ยืม เพื่อรักษำระดบัภำระดอกเบี้ยให้อยู่ในระดับท่ีเหมำะสม และเสริมควำมแข็งแกร่งของฐำนะทำงกำรเงินในระยะยำว 

ก าไรขาดทุนสุทธิ  

ส าหรับ ปี 2568 ก ำไรสุทธิ 12.8 ล้ำนบำท เพิ่มขึ้น 75.5 ล้ำนบำท คิดเป็นร้อยละ 120.4 เมื่อเทียบกับงวดเดียวกันของปีก่อนซึ่งมีผล

ขำดทุนสุทธิ 62.7 ล้ำนบำท แม้รำยได้รวมและรำยได้อื่นจำกเงินปันผลจะลดลง แต่บริษัทสำมำรถรักษำอัตรำก ำไรขั้นต้นให้อยู่ในระดับท่ีดี

ขึ้นอย่ำงมีนัยส ำคัญจำกกำรบริหำรต้นทุนและค่ำใช้จ่ำยที่มีประสิทธิภำพ รวมถึงกำรลดลงของผลขำดทุนจำกกำรด้อยค่ำซึ่งเป็นไปตำม 

TFRS 9 
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โครงการที่อยู่ระหว่างก่อสร้าง 

โครงกำรที่ยังไม่ส่งมอบและอยู่ระหว่ำงด ำเนินกำร: ณ วันที่ 31 ธันวำคม 2568 ซึ่งคำดว่ำจะทยอยรับรู้รำยได้ภำยในปี 

2570 มีรำยละเอียดแบ่งตำมประเภทงำน ดังนี้ 
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สรุปฐานะทางการเงิน ณ 31 ธันวาคม 2568 

 
 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2568 บริษัทมีฐำนะทำงกำรเงินท่ีมั่นคง โดยมี สินทรัพย์รวมจ ำนวน 5,999.2 ล้ำนบำท และ ส่วนของผู้ถือหุ้นจ ำนวน 
3,606.4 ล้ำนบำท 
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สินทรัพย์รวม  
ณ วันที ่31 ธันวาคม 2568 บริษัทมีสินทรัพย์รวมจ ำนวน 5,999.2 ล้ำนบำท ลดลง 696.0 ล้ำนบำท หรือคิดเป็นร้อยละ 10.4  เมื่อเทียบ
กับ ณ วันท่ี 31 ธันวำคม 2567 สำเหตุหลักเกิดจำก  

1. สินทรัพย์หมุนเวียนลดลง 465.2 ล้ำนบำท คิดเป็นร้อยละ 23.3 เนื่องจำกกำรลดลงของลูกหนี้กำรค้ำจำกกำรได้รับช ำระเงิน 
และกำรลดลงของสินค้ำคงเหลือ เนื่องจำกกิจกำรปรับลดก ำลังกำรผลิตในส่วนของงำนขำยสินค้ำ 

2. สินทรัพย์ไม่หมุนเวียนลดลง 230.9 ล้ำน คิดเป็นร้อยละ 4.9 จำกกำรรับคืนเงินลงทุนระยะยำวอื่นเนื่องจำกเลิกกิจกำร, กำร
ปรับลดมูลค่ำยุติธรรมของเงินลงทุนระยะยำวอื่น และกำรลดลงของเงินลงทุนในบริษัทร่วมจำกผลประกอบกำรที่ลดลง 

หนี้สินรวม  

ณ วันที ่31 ธันวาคม 2568 บริษัทมีหนี้สินรวม 2,392.8 ล้ำนบำท ลดลง 647.2 ล้ำนบำท คิดเป็นร้อยละ 21.3 เมื่อเทียบกับ ณ วันที่ 31 
ธันวำคม 2567 สำเหตุหลักเกิดจำก  

(1) หนี้สินหมุนเวียนลดลง 610.3 ล้ำนบำท คิดเป็นร้อยละ 23.1 เนื่องจำก บริษัทได้รับเงินช ำระจำกลูกหนี้กำรค้ำ ท ำให้สำมำรถ
น ำไปช ำระคืนเงินกู้ยืมระยะสั้นจำกสถำบันกำรเงิน และช ำระเจ้ำหนี้กำรค้ำบำงส่วนได้ 

(2) หนี้สินไม่หมุนเวียนลดลง 36.9 ล้ำนบำท คิดเป็นร้อยละ 9.4 เนื่องจำกกำรลดลงของเงินกู้ยืมระยะยำวและหนี้สินภำษีเงนิได้
รอตัดบัญช ี 

ส่วนของผู้ถือหุ้น  
ณ วันที ่31 ธันวาคม 2568 บริษัทมีส่วนของผู้ถือหุ้นจ ำนวน 3,606.4 ล้ำนบำท ลดลง 48.8 ล้ำนบำท คิดเป็นร้อยละ 1.3 เมื่อเทียบกับ ณ 
วันที่ 31 ธันวำคม 2567 กำรลดลงดังกล่ำวเกิดจำกกำรลดลงขององค์ประกอบอื่นของส่วนของผู้ถือหุ้นจำกกำรวัดมูลค่ำยุติธรรมของเงิน
ลงทุนระยะยำวผ่ำนก ำไรขำดทุนเบ็ดเสรจ็อื่น เป็นหลัก อย่ำงไรก็ตำม ก ำไรสะสมปรับตัวดีขึ้น 12.0 ล้ำนบำท จำกผลกำรด ำเนินงำนท่ีมีก ำไร
สุทธิในปี 2568 
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อัตราส่วนทางการเงินที่ส าคัญ 

 
 

 

 

 

ขอแสดงควำมนับถือ 

 

…………………………………………… 

                                                                                                                  (นำยโชคชวำล ยังถำวรตระกูล) 

    ประธำนเจ้ำหน้ำที่กลุ่มงำนบริหำรกำรเงิน 


